
Ukazatelé tržní hodnoty Green Foods a.s.

Hodnota firmy z pohledu vlastníků a investorů
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nominální hodnota 1 akcie 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč 1 000 Kč
Počet vydaných kmenových akcií 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000
Dividenda na akcii 0 Kč 5 Kč 19 Kč 0 Kč 27 Kč 18 Kč 0 Kč 0 Kč 25 Kč 5 Kč 16 Kč 25 Kč 28 Kč
Průměrná tržní cena akcie 6 531 Kč 7 184 Kč 6 840 Kč 5 563 Kč 6 122 Kč 6 453 Kč 5 934 Kč 6 114 Kč 6 123 Kč 7 180 Kč 6 845 Kč 8 210 Kč 9 574 Kč

Tržní hodnota podniku *) 143 682 158 048 150 480 122 386 134 684 141 966 130 548 134 508 134 706 157 960 150 590 180 620 210 628
Účetní hodnota podniku **) 177 284 208 048 192 590 86 764 117 811 119 692 120 901 116 815 124 834 156 674 165 573 180 582 234 318
*) Tržní hodnota podniku je stanovena jako součin celkového počtu kmenových akcií a průměrné tržní ceny jedné akcie - hodnota je v tisících
**) Účetní hodnota podniku je stanovena jako hodnota aktiv společnosti po započtení jejích závazků. Někdo ještě od výsledku odečítá nehmotná aktiva.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ukazatelé tržní hodnoty
Účetní hodnota akcie (Book Value per Share) 7 801 Kč 9 080 Kč 8 643 Kč 3 601 Kč 4 598 Kč 4 782 Kč 5 017 Kč 5 055 Kč 5 113 Kč 6 305 Kč 5 719 Kč 7 025 Kč 8 935 Kč
Čistý zisk na akcii (Earnings per Share) 754 Kč 1 136 Kč 1 095 Kč 952 Kč 1 142 Kč 581 Kč 272 Kč 1 113 Kč 987 Kč 1 619 Kč 557 Kč 1 688 Kč 2 863 Kč
Poměr tržní ceny akcie k zisku na akcii (Price Earnings Ratio) 8,67 6,32 6,25 5,84 5,36 11,11 21,82 5,49 6,20 4,43 12,29 4,86 3,34
Dividenda na akcii (Dividend per Share) 0 Kč 5 Kč 19 Kč 0 Kč 27 Kč 18 Kč 0 Kč 0 Kč 25 Kč 5 Kč 16 Kč 25 Kč 28 Kč
Dividendový výnos (Dividend Yield) 0,00% 0,07% 0,28% 0,00% 0,44% 0,28% 0,00% 0,00% 0,41% 0,07% 0,23% 0,30% 0,29%
Ziskový výnos (Earnings Yield) 12% 16% 16% 17% 19% 9% 5% 18% 16% 23% 8% 21% 30%
Výplatní poměr (Payout Ratio) 0% 0% 2% 0% 2% 3% 0% 0% 3% 0% 3% 1% 1%
Aktivační poměr (Plowback Ratio) 100% 100% 98% 100% 98% 97% 100% 100% 97% 100% 97% 99% 99%
Dividendové krytí (Dividend Cover) 0 227 58 0 42 32 0 0 39 324 35 68 102
Ukazatel udržitelného tempa růstu (Sustainable Growth Rate)10% 12% 12% 26% 24% 12% 5% 22% 19% 26% 9% 24% 32%
Poměr tržní ceny akcie a její účetní hodnoty (Market to Book Ratio)0,84 0,79 0,79 1,55 1,33 1,35 1,18 1,21 1,20 1,14 1,20 1,17 1,07
Poměr ceny a tržeb na akcii (Price to Sales Ratio) 171,01 179,55 159,96 122,41 131,00 125,18 129,93 144,70 135,29 137,11 137,93 145,31 134,76
Poměr tržní a účetní hodnoty podniku (Price to Book Ratio) 0,81 0,76 0,78 1,41 1,14 1,19 1,08 1,15 1,08 1,01 0,91 1,00 0,90

V
st

u
p

n
í 

ú
d

aj
e

754 Kč

1 136 Kč 1 095 Kč

952 Kč

1 142 Kč

581 Kč

272 Kč

1 113 Kč

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Čistý zisk na akcii (Earnings per Share)

8,67
6,32 6,25 5,84 5,36

11,11

21,82

5,49

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Poměr tržní ceny akcie k zisku na akcii (Price Earnings Ratio)

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Účetní a tržní cena akcie

Průměrná tržní cena akcie Účetní hodnota akcie (Book Value per Share)

0 Kč

5 Kč

19 Kč

0 Kč

27 Kč

18 Kč

0 Kč 0 Kč

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Dividenda na akcii (Dividend per Share)

22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000 22 000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Počet vydaných akcií

0%

0%

2%

0%

2%

3%

0% 0%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

3%

4%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Výplatní poměr (Payout Ratio)

12%

16% 16%
17%

19%

9%

5%

18%

0%

5%

10%

15%

20%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ziskový výnos (Earnings Yield)

143 682
158 048 150 480

122 386
134 684 141 966

130 548 134 508

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Tržní hodnota podniku(částky v tis. Kč)

1 000 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nominální hodnota 1 akcie

0 Kč

5 Kč

19 Kč

0 Kč

27 Kč

18 Kč

0 Kč 0 Kč

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Dividenda na akcii

0,00%

0,07%

0,28%

0,00%

0,44%

0,28%

0,00% 0,00%

0,00%

0,10%

0,20%

0,30%

0,40%

0,50%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Dividendový výnos (Dividend Yield)

177 284

208 048
192 590

86 764

117 811 119 692 120 901 116 815

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Účetní hodnota podniku(částky v tis. Kč)

Ukazatelé tržní hodnoty Stránka 1 z 2 Tisk: 06.07.2026



Ukazatelé tržní hodnoty Green Foods a.s.

Hodnota firmy z pohledu vlastníků a investorů

0

227

58

0

42 32

0 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Dividendové krytí (Dividend Cover)

10%
12% 12%

26%
24%

12%

5%

22%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ukazatel udržitelného tempa růstu (Sustainable Growth Rate)

100%
100%

98%

100%

98%

97%

100% 100%

95%

96%

97%

98%

99%

100%

101%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Aktivační poměr (Plowback Ratio)

0,84 0,79 0,79

1,55

1,33 1,35
1,18 1,21

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Poměr tržní ceny akcie a její účetní hodnoty (Market to Book Ratio)

171,01
179,55

159,96

122,41
131,00 125,18 129,93

144,70

0,00

50,00

100,00

150,00

200,00

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Poměr ceny a tržeb na akcii (Price to Sales Ratio)

0,81 0,76 0,78

1,41

1,14 1,19
1,08

1,15

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku (Price to Book Ratio)

Ukazatelé tržní hodnoty Stránka 2 z 2 Tisk: 06.07.2026



Metodická dokumentace   

www.finanalysis.cz 

Ukazatele tržní hodnoty (Market ratios) 

Ukazatele tržní hodnoty propojují účetní výsledky společnosti s jejím oceněním na kapitálovém trhu. Na rozdíl od ostatních poměrových ukazatelů, 

které vycházejí převážně z účetních výkazů, zohledňují také tržní cenu akcií a očekávání investorů ohledně budoucího vývoje společnosti. 

Pomáhají posoudit, jak investoři hodnotí ziskovost podniku, jeho dividendovou politiku, účetní hodnotu i růstový potenciál. Díky tomu umožňují 

porovnávat tržní ocenění různých společností, vyhledávat podhodnocené nebo nadhodnocené akcie a lépe pochopit vztah mezi finanční výkonností 

firmy a její tržní hodnotou. 

Nejčastěji se využívají při analýze veřejně obchodovaných akciových společností, protože většina těchto ukazatelů vyžaduje znalost aktuální tržní ceny 

akcie. Největší vypovídací schopnost mají při porovnávání společností ve stejném odvětví a při sledování jejich vývoje v delším časovém období. 

Většina ukazatelů tržní hodnoty je použitelná pouze u veřejně obchodovaných akciových společností, protože vyžaduje znalost tržní ceny akcie. 

 

Čistý zisk na akcii (Earnings Per Share - EPS) 

 Zisk společnosti je nejdůležitější sledovanou makroekonomickou veličinou. Ukazatel čistého zisku na akcii je považován za klíčový údaj o finanční 

situaci společnosti. Jeho význam spočívá v tom, že odráží výsledek a úspěch ve vztahu i ke konkurentům a informuje akcionáře o velikosti zisku na jednu 

akcii, který by mohl být vyplacen ve formě dividend. Ukazatel lze označit také jako rentabilitu na 1 akcii. Informuje akcionáře o velikosti zisku na jednu 

kmenovou akcii, který by mohl být vyplacen ve formě dividend, pokud by podnik neuvažoval o reinvestici. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Čistý zisk na akcii (EPS) vyjadřuje, jaká část čistého zisku společnosti připadá na jednu kmenovou akcii. Patří mezi nejdůležitější ukazatele používané 

investory při hodnocení veřejně obchodovaných společností a představuje jedno ze základních měřítek výkonnosti společnosti z pohledu akcionářů. 

EPS ukazuje, kolik zisku firma vytvořila pro každou vydanou akcii. Samotný ukazatel ještě neznamená, že bude celý zisk vyplacen formou dividend, 

protože část může být ponechána ve společnosti na další rozvoj. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       výsledek hospodaření za účetní období 

Čistý zisk na akcii = ---------------------------------------------------------- 

       počet vydaných kmenových akcií 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota EPS obvykle znamená vyšší ziskovost společnosti a větší schopnost vytvářet hodnotu pro akcionáře. 

Důležitější než samotná výše EPS je jeho dlouhodobý vývoj. Společnost, která několik let po sobě zvyšuje zisk na akcii, bývá investory vnímána jako 

stabilnější než firma s kolísajícími výsledky. 

EPS se nejčastěji používá při: 

• porovnávání společností ve stejném odvětví, 

• sledování růstu ziskovosti v čase, 

• výpočtu dalších ukazatelů, například P/E. 

 

Na co si dát pozor 

EPS může být ovlivněn účetními metodami nebo změnou počtu vydaných akcií. Například zpětný odkup akcií může zvýšit EPS, aniž by se skutečně zvýšil 

zisk společnosti. 

Proto je vhodné hodnotit EPS společně s dalšími ukazateli, zejména P/E, rentabilitou vlastního kapitálu (ROE) a vývojem cash flow. 
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Jak může pomoci při rozhodování 

EPS pomáhá investorům posoudit, zda společnost dlouhodobě vytváří rostoucí zisk pro své akcionáře. Rostoucí EPS bývá jedním z důvodů růstu ceny 

akcie, zatímco dlouhodobý pokles může upozorňovat na zhoršující se finanční výkonnost. 

 

Poměr tržní ceny akcie k zisku na akcii (Price-to-Earnings Ratio - P/E) 

 Ukazatel představuje poměr tržní ceny akcie k čistému zisku na akcii (EPS). Je po velikosti zisku nejsledovanějším mikroekonomickým údajem. Jde 

o důležitý poměrový ukazatel, který slouží k ohodnocení jednotlivých akciových titulů. Odhaduje počet let potřebných ke splácení ceny akcie jejím 

výnosem. Ukazuje kolik Kč jsou investoři ochotni zaplatit za 1 Kč vykazovaného zisku. Významnou roli při hodnocení hraje investorské riziko a očekávání. 

 

Co ukazatel měří 

Ukazatel P/E porovnává aktuální tržní cenu akcie s čistým ziskem připadajícím na jednu akcii (EPS). Patří mezi nejpoužívanější ukazatele při hodnocení 

akcií a slouží k posouzení, jak vysokou cenu jsou investoři ochotni zaplatit za jednu korunu zisku společnosti. 

P/E vyjadřuje také, kolik let by teoreticky trvalo investorovi získat zpět cenu akcie za předpokladu neměnného zisku a jeho plného připsání akcionářům. 

 

Jak se ukazatel počítá 

             průměrná tržní cena akcie 

Poměr tržní ceny akcie k zisku na akcii = --------------------------------------- 

             čistý zisk na akcii (EPS) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota P/E znamená, že investoři jsou ochotni zaplatit vyšší cenu za současný zisk společnosti. Může to znamenat: 

• očekávání vysokého budoucího růstu, 

• důvěru ve stabilitu společnosti, 

• nízké vnímané riziko. 

Nízká hodnota P/E může znamenat: 

• podhodnocení akcie, 

• nižší očekávaný růst, 

• vyšší riziko spojené se společností. 

Samotná hodnota P/E však neurčuje, zda je akcie drahá nebo levná. Vždy je nutné porovnávat ji s podobnými společnostmi a s vývojem ukazatele v 

minulosti. 

 

Na co si dát pozor 

P/E není vhodné používat samostatně. Vysoké P/E nemusí znamenat předraženou akcii, pokud firma rychle roste a investoři očekávají vyšší budoucí 

zisky. 

Naopak velmi nízké P/E může signalizovat problémy společnosti nebo pokles očekávaných budoucích výsledků. 

Ukazatel také nelze dobře použít u firem se záporným ziskem. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

P/E pomáhá investorům porovnat ocenění různých společností a posoudit, zda cena akcie odpovídá současné nebo očekávané výkonnosti firmy. 
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Největší vypovídací schopnost má při porovnání společností ve stejném odvětví. 

 

Dividenda na akcii (Dividend per Share - DPS) 

 Udává výši dividendy připadající na 1 akcii, tj. výnos akcionáře z investice. Jedním z důvodů, proč investor kupuje akcie, jsou dividendy. Dividenda 

je výnos vyplácený emitentem (akciovou společností) do rukou akcionáři, který cenné papíry držel v tzv. rozhodný den pro výplatu dividendy. V podstatě 

se jedná o podíl na zisku, který společnost vytvořila. Ve většině případů je dividenda vyplacena ze zisku za minulý rok, ale může být vyplacen i 

nerozdělený zisk z minulých let. O tom, zda společnost bude, nebo nebude dividendy vyplácet, rozhoduje valná hromada - zpravidla se tak děje na návrh 

managementu společnosti. 

 Dividenda na akcii je klíčovým ukazatelem pro investory, kteří hledají pravidelný příjem ze svých investic. Vyšší hodnota znamená vyšší hotovostní 

výnosy na jednu akcii, což je atraktivní pro investory zaměřené na dividendové příjmy. Firmy s konzistentním nebo rostoucím DPS mohou být vnímány 

jako finančně stabilní a zaměřené na návratnost akcionářům. Vyplácení vysokých dividend může signalizovat, že firma generuje dostatečný zisk a má 

zdravé cash flow, které umožňuje pravidelně vyplácet dividendy akcionářům. 

 

Co ukazatel měří 

Dividenda na akcii vyjadřuje část zisku společnosti, která je vyplacena vlastníkům jedné akcie. Ukazatel informuje investory o skutečném peněžním 

výnosu, který společnost poskytuje svým akcionářům. 

Výši dividendy určuje společnost podle své dividendové politiky a rozhodnutí valné hromady. Zisk nemusí být celý vyplacen akcionářům, protože část 

může být použita na investice nebo další rozvoj firmy. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       celkový roční úhrn vyplacených dividend 

Dividenda na akcii = ----------------------------------------------------------- 

       počet emitovaných kmenových akcií 

 (počet emitovaných kmenových akcií = základní jmění / nominální hodnota akcie) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší DPS znamená vyšší částku vyplacenou akcionářům z jedné akcie. 

Rostoucí a stabilní dividenda může signalizovat: 

• stabilní hospodaření, 

• dostatečnou tvorbu zisku, 

• zdravou finanční situaci. 

Nižší nebo klesající dividenda nemusí být vždy negativní. Firma může zisky využívat například na investice, rozšíření výroby nebo snižování zadlužení. 

 

Na co si dát pozor 

Samotná výše dividendy neříká, zda je akcie výhodná investice. Vysoká dividenda může být způsobena také poklesem ceny akcie nebo dlouhodobými 

problémy společnosti. 

Je vhodné sledovat DPS společně s vývojem zisku, cash flow a výplatním poměrem. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

DPS je důležitý zejména pro investory, kteří hledají pravidelný příjem z investice. Pomáhá hodnotit dividendovou politiku společnosti a stabilitu výplat 

akcionářům. 
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Dividendový výnos (Dividend Yield) 

 Ukazatel poskytuje přehled o tom, jaký výnos investor obdrží ve formě dividend vzhledem k investované částce do akcie. Vyšší dividendový výnos 

je atraktivní pro investory, kteří hledají stabilní příjem z dividend. Pomáhá investorům srovnávat výnosnost akcií s jinými investičními možnostmi, jako 

jsou dluhopisy, spořicí účty nebo jiné finanční nástroje s pevným výnosem. Ukazatel také může také naznačovat, zda je akcie podhodnocená nebo 

nadhodnocená. Vysoký výnos může být atraktivní, ale může také signalizovat riziko, pokud je výsledkem poklesu ceny akcie. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Dividendový výnos vyjadřuje, jaký procentní výnos získává investor z držby akcie prostřednictvím vyplacené dividendy vzhledem k aktuální tržní ceně 

akcie. 

Ukazatel umožňuje porovnat výnosnost dividend mezi různými akciemi nebo s jinými investičními možnostmi, například dluhopisy nebo úrokovými 

produkty. 

Dividendový výnos je významný zejména pro investory, kteří preferují pravidelný příjem z investice. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       dividenda na akcii  

Dividendový výnos = -------------------------------------- * 100 [%] 

       průměrná tržní cena akcie 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší dividendový výnos znamená, že investor získává vyšší příjem z dividend vzhledem k ceně akcie. 

Vyšší hodnota může být způsobena: 

• vysokou vyplácenou dividendou, 

• stabilní dividendovou politikou, 

• poklesem ceny akcie, což nemusí znamenat atraktivnější investici. 

Nižší dividendový výnos může znamenat: 

• nízkou vyplácenou dividendu, 

• vysokou tržní cenu akcie, 

• strategii společnosti zaměřenou na reinvestování zisku místo výplaty dividend. 

 

Na co si dát pozor 

Velmi vysoký dividendový výnos nemusí být vždy pozitivním signálem. Může vzniknout například prudkým poklesem ceny akcie, který signalizuje 

problémy společnosti. 

Při hodnocení dividendového výnosu je vhodné sledovat také: 

• vývoj zisku, 

• cash flow, 

• výplatní poměr, 

• stabilitu dividend v minulosti. 



Metodická dokumentace   

www.finanalysis.cz 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Dividendový výnos pomáhá investorům posoudit atraktivitu akcie z pohledu pravidelného příjmu. Největší význam má při porovnání společností ve 

stejném odvětví a při hodnocení dlouhodobé dividendové politiky. 

 

Ziskový výnos (Earnings Yield) 

 Ziskový výnos je finanční ukazatel, který měří procentuální výnos zisku na akcii ve vztahu k aktuální tržní ceně akcie. Tento ukazatel je opakem 

ukazatele Price-to-Earnings Ratio (P/E) a poskytuje přehled o tom, jak atraktivní je akcie z pohledu generovaného zisku. Ukazatel udává, kolik korun 

zisku generuje akcie na každou investovanou korunu, což je užitečné pro srovnání výnosnosti akcií s jinými investicemi, jako jsou dluhopisy nebo úrokové 

sazby. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Ziskový výnos vyjadřuje poměr zisku společnosti připadajícího na jednu akcii k její aktuální tržní ceně. 

Jedná se o opačný ukazatel k P/E. Zatímco P/E ukazuje, kolik investor zaplatí za jednu korunu zisku, ziskový výnos ukazuje, jaký procentní výnos zisku 

připadá na jednu korunu investovanou do akcie. 

 

Jak se ukazatel počítá 

      čistý zisk na akcii (EPS) 

Ziskový výnos = ----------------------------------------- 

      průměrná tržní cena akcie 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší ziskový výnos znamená, že investor získává více zisku vzhledem k ceně akcie. 

Může naznačovat: 

• nižší ocenění akcie, 

• vysokou ziskovost společnosti, 

• potenciální investiční příležitost. 

Nižší ziskový výnos může znamenat: 

• vysoké ocenění akcie, 

• očekávání budoucího růstu, 

• nižší současnou ziskovost. 

 

Na co si dát pozor 

Stejně jako u P/E není možné ukazatel hodnotit samostatně. Vyšší ziskový výnos nemusí vždy znamenat levnou akcii - může odrážet například vyšší 

riziko společnosti nebo očekávání poklesu budoucích zisků. 

Největší význam má při porovnání: 

• podobných společností, 

• jednotlivých sektorů, 
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• akcií s alternativními investicemi. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Ziskový výnos umožňuje investorům porovnat atraktivitu akcií s jinými investičními možnostmi. Často se využívá například při porovnání výnosnosti 

akciového trhu s výnosy dluhopisů. 

 

Účetní hodnota akcie (Book Value per Share - BVPS) 

 Říká, jaká část vlastního jmění připadá na 1 akcii. Dá se porovnat s tržní cenou akcie. Ukazatel využívají převážně investoři při hodnocení činnosti 

podniku. Účetní hodnota na akcii představuje hodnotu majetku společnosti, který náleží jedné akcii po prodeji všeho majetku a odečtení všech závazků. 

Teoreticky by se měla účetní hodnota společnosti na akcii krýt s cenou akcie. Porovnáním účetní hodnoty společnosti s tržní kapitalizací dává základní 

pohled na to, zda je společnost nadhodnocená, nebo podhodnocená. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Účetní hodnota akcie vyjadřuje, jaká část vlastního kapitálu společnosti připadá na jednu akcii. 

Ukazatel představuje účetní hodnotu majetku společnosti po odečtení všech závazků, která teoreticky náleží akcionářům. 

BVPS se často porovnává s aktuální tržní cenou akcie a pomáhá investorům posoudit, zda je akcie vzhledem k účetní hodnotě podhodnocená nebo 

nadhodnocená. 

 

Jak se ukazatel počítá 

        vlastní kapitál 

Účetní hodnota akcie = ----------------------------------------------- 

        počet vydaných kmenových akcií 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší BVPS znamená, že na jednu akcii připadá vyšší část vlastního kapitálu společnosti. 

Porovnání BVPS s tržní cenou: 

• tržní cena < BVPS → akcie může být podhodnocená nebo trh očekává problémy společnosti, 

• tržní cena > BVPS → investoři očekávají budoucí růst, vyšší ziskovost nebo oceňují nehmotná aktiva společnosti. 

 

Na co si dát pozor 

Účetní hodnota nemusí vždy odpovídat skutečné ekonomické hodnotě firmy. 

Ukazatel je vhodnější například pro: 

• banky, 

• pojišťovny, 

• průmyslové společnosti s významným hmotným majetkem. 

Méně vypovídající může být u technologických firem, kde významnou část hodnoty tvoří například značka, know-how nebo software. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

BVPS pomáhá investorům porovnávat tržní ocenění společnosti s hodnotou jejího čistého majetku. Největší význam má společně s ukazatelem P/B. 
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Výplatní poměr (Payout Ratio) 

 Ukazatel výplatního poměru vyjadřuje, jak velký podíl vytvořeného zisku po zdanění je vyplácen akcionářům a to v podobě dividend. Lze ho vyjádřit 

jako poměr dividend na 1 akcii a čistého zisku na 1 akcii. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Výplatní poměr vyjadřuje, jakou část vytvořeného zisku společnost vyplácí akcionářům ve formě dividend. 

Ukazatel ukazuje vztah mezi částí zisku určenou akcionářům a částí zisku ponechanou ve společnosti pro další rozvoj. 

 

Jak se ukazatel počítá 

      dividenda na akcii (DPS) 

Výplatní poměr = ------------------------------------ 

      čistý zisk na akcii (EPS) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší výplatní poměr znamená, že společnost rozděluje větší část zisku mezi akcionáře. 

Příliš vysoká hodnota může znamenat: 

• omezený prostor pro další investice, 

• riziko snížení dividend v budoucnosti, 

• vyplácení dividend nad úrovní vytvořeného zisku. 

Nižší výplatní poměr může znamenat: 

• větší část zisku zůstává ve společnosti, 

• financování růstu z vlastních zdrojů, 

• nižší současný dividendový příjem. 

 

Na co si dát pozor 

Neexistuje univerzální ideální hodnota výplatního poměru. Optimální úroveň závisí na odvětví a fázi životního cyklu společnosti. 

Rychle rostoucí firmy obvykle ponechávají větší část zisku na investice, zatímco stabilní společnosti často vyplácejí vyšší část zisku formou dividend. 

Hodnota nad 100 % znamená, že společnost vyplatila na dividendách více, než vytvořila v běžném zisku, což může být dlouhodobě neudržitelné. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Výplatní poměr pomáhá investorům posoudit udržitelnost dividendové politiky společnosti a rovnováhu mezi odměňováním akcionářů a financováním 

budoucího růstu. 

 

Aktivační poměr (Plowback Ratio) 

 Ukazatel ukazuje, jakou měrou je firma schopna financovat svůj růst z vlastních zdrojů, aniž by musela spoléhat na externí financování, jako jsou 

úvěry nebo vydávání nových akcií. Tento ukazatel je důležitý pro pochopení růstové strategie firmy a pro hodnocení jejího dlouhodobého potenciálu 

vytvářet hodnotu pro akcionáře. 
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Co ukazatel vyjadřuje 

Aktivační poměr vyjadřuje, jakou část vytvořeného zisku společnost ponechává ve firmě a využívá ji pro další rozvoj místo vyplacení akcionářům formou 

dividend. 

Ukazatel ukazuje schopnost společnosti financovat svůj růst z vlastních zdrojů. Vyšší zadržený zisk může být využit například na investice, výzkum a 

vývoj, rozšíření výroby nebo snižování zadlužení. 

 

Jak se ukazatel počítá 

        dividenda na akcii (DPS) 

Aktivační poměr = 1 - ---------------------------------- 

        čistý zisk na akcii (EPS) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota znamená, že společnost ponechává větší část zisku pro vlastní rozvoj. 

Typické je to například u: 

• rychle rostoucích společností, 

• technologických firem, 

• podniků s významnými investičními příležitostmi. 

Nižší hodnota znamená, že větší část zisku je vyplácena akcionářům formou dividend. 

To bývá typické například u: 

• stabilních zavedených společností, 

• firem s omezenými možnostmi další expanze. 

 

Na co si dát pozor 

Vysoký aktivační poměr nemusí automaticky znamenat pozitivní vývoj. Pokud společnost zadržené zisky neumí efektivně využít, nemusí dojít ke zvýšení 

hodnoty firmy. 

Nízký aktivační poměr také nemusí být negativní, pokud firma již dosáhla zralé fáze a generuje stabilní peněžní toky. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Aktivační poměr pomáhá investorům pochopit strategii společnosti - zda preferuje růst prostřednictvím reinvestic, nebo pravidelnou návratnost 

kapitálu akcionářům. 

 

Dividendové krytí (Dividend Cover) 

 Dividendové krytí je finanční ukazatel, který měří, kolikrát je zisk firmy dostatečný na pokrytí vyplacených dividend. Tento ukazatel poskytuje 

přehled o finanční stabilitě firmy a její schopnosti udržet nebo zvýšit výplaty dividend v budoucnosti. Vyšší hodnota ukazatele naznačuje, že firma má 

dostatek zisku k vyplacení dividend a současně si zachovává rezervu pro budoucí růst nebo neočekávané výdaje. 

 Jedním z důvodů, proč je důležité vyhodnotit dividendové krytí, je to, že výpočet může pomoci naznačit stabilitu společnosti. Tato stabilita nemusí 

být nutně posuzována podle toho, kolikrát dividendy mohou být vyplaceny ze zisků za dané období, ale podle skutečnosti, že poměr těchto 2 veličin 

zůstává více či méně konstantní. 
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Co ukazatel vyjadřuje 

Dividendové krytí vyjadřuje, kolikrát je společnost schopna pokrýt vyplacené dividendy vytvořeným ziskem. 

Ukazatel hodnotí udržitelnost dividendové politiky a ukazuje, zda má společnost dostatečný ziskový základ pro zachování současné výše dividend. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       čistý zisk na akcii (EPS) 

Dividendové krytí = ------------------------------------ 

       dividenda na akcii (DPS) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota znamená, že společnost vytváří více zisku, než kolik vyplácí akcionářům. 

Například: 

• hodnota 3 znamená, že zisk pokrývá vyplacené dividendy třikrát. 

• nad 2 → obvykle považováno za bezpečné, 

• 1 až 2 → dividendy jsou kryty, ale společnost má menší rezervu, 

• pod 1 → společnost vyplácí více, než odpovídá dosaženému zisku. 

 

Na co si dát pozor 

Krátkodobě může firma vyplatit vyšší dividendu než odpovídá aktuálnímu zisku například z nerozděleného zisku minulých let nebo z finančních rezerv. 

Dlouhodobě však nízké dividendové krytí může signalizovat riziko snížení dividend. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Dividendové krytí pomáhá investorům posoudit stabilitu dividendových příjmů a schopnost společnosti dlouhodobě odměňovat akcionáře. 

 

Ukazatel udržitelného tempa růstu (Sustainable Growth Rate) 

 Ukazatel udržitelného tempa růstu je finanční ukazatel, který měří maximální míru růstu, kterou firma může dosáhnout, aniž by musela zvýšit svůj 

finanční pákový efekt (zadlužení) nebo vydávat nové akcie. Tento ukazatel vyjadřuje, jak rychle může firma růst, pokud si zachová svou současnou 

kapitálovou strukturu, ziskovost a dividendovou politiku. Ukazuje, jak rychle může firma růst svými vlastními prostředky, tedy prostřednictvím 

reinvestovaných zisků, bez nutnosti spoléhat se na externí financování. Tento ukazatel je důležitý pro plánování dlouhodobé strategie firmy a zajištění 

její finanční stability. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Ukazatel udržitelného tempa růstu vyjadřuje maximální rychlost růstu společnosti, které může firma dosáhnout bez nutnosti zvyšování zadlužení nebo 

získávání nového kapitálu od investorů. 

Ukazuje maximální tempo růstu, které lze dlouhodobě financovat pouze z vlastních vytvořených zdrojů, bez navyšování cizího nebo vlastního kapitálu. 

Ukazatel propojuje: 

• schopnost firmy vytvářet zisk, 

• návratnost vlastního kapitálu, 
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• rozhodnutí o rozdělení zisku. 

 

Jak se ukazatel počítá 

Ukazatel udržitelného tempa růstu = rentabilita vlastního kapitálu (ROE) * aktivační poměr 

 (pozn.: do výpočtu ROE dáváme položku „VH za účetní období“) 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota znamená, že společnost má větší schopnost financovat svůj růst z vlastních zdrojů. 

Může být výsledkem: 

• vysoké rentability vlastního kapitálu, 

• efektivního využívání zisku, 

• omezené výplaty dividend. 

Nižší hodnota může znamenat: 

• nižší ziskovost, 

• vysoké dividendové výplaty, 

• omezenou schopnost financovat další růst. 

 

Na co si dát pozor 

Ukazatel představuje teoretickou hodnotu. Skutečný růst závisí také na situaci na trhu, konkurenčním prostředí, dostupnosti investičních příležitostí a 

schopnosti managementu růst realizovat. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Ukazatel pomáhá investorům a managementu posoudit, zda plánovaný růst odpovídá finančním možnostem společnosti a zda nebude vyžadovat další 

zadlužování. 

 

Poměr tržní ceny akcie a její účetní hodnoty (Market-to-Book Ratio) 

 Ukazatel Poměr tržní ceny akcie a její účetní hodnot je finanční ukazatel, který porovnává tržní hodnotu akcie firmy s její účetní hodnotou na akcii. 

Tento ukazatel pomáhá investorům posoudit, zda je akcie nadhodnocená nebo podhodnocená ve vztahu k hodnotě jejích čistých aktiv podle účetní 

závěrky. Ukazatel vyjadřuje poměr tržní ceny akcie k účetní hodnotě akcie. Účetní hodnota akcie představuje hodnotu čistých aktiv firmy (aktiva minus 

závazky), připadající na jednu akcii. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Ukazatel P/B porovnává aktuální tržní cenu akcie s její účetní hodnotou. 

Ukazuje, jak trh oceňuje společnost ve vztahu k hodnotě jejího čistého majetku zachyceného v účetnictví 

 

Jak se ukazatel počítá 

               tržní cena akcie 

Poměr tržní ceny akcie a její účetní hodnoty = --------------------------------- 
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               účetní hodnota akcie 

 

Jak hodnoty interpretovat 

Obecně: P/B > 1 → tržní hodnota společnosti převyšuje účetní hodnotu. 

Může znamenat: 

• očekávání budoucího růstu, 

• vysokou ziskovost, 

• silnou značku nebo konkurenční výhodu. 

P/B < 1 → tržní cena je nižší než účetní hodnota. 

Může znamenat: 

• potenciální podhodnocení, 

• nízká očekávání investorů, 

• problémy společnosti. 

 

Na co si dát pozor 

P/B není vhodné používat izolovaně. Účetní hodnota nemusí zachycovat skutečnou ekonomickou hodnotu firmy, zejména u společností založených na 

nehmotných aktivech. 

Ukazatel je nejvhodnější při porovnání firem ve stejném odvětví. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

P/B pomáhá investorům posoudit, zda tržní ocenění společnosti odpovídá hodnotě jejího čistého majetku. Často jej využívají investoři hledající 

podhodnocené akcie. 

 

Poměr ceny a tržeb na akcii (Price to Sales Ratio) 

 Označuje aktuální cenu akcie vztaženou k celkovým prodejům na akcii. P/S je výhodné použít při měření mladých a nových firem zatím bez zisku, u 

kterých zatím není možné použít P/E. P/S se liší podle odvětví a nemá na něj vliv zdanění. Ukazatel pomáhá investorovi s rozhodnutím, zda investovat 

do určité akcie.  

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Ukazatel P/S porovnává tržní hodnotu společnosti s jejími tržbami. 

Vyjadřuje, kolik jsou investoři ochotni zaplatit za jednu korunu tržeb společnosti. 

P/S se používá zejména u firem, které zatím nevytvářejí zisk a nelze u nich použít ukazatel P/E. 

 

Jak se ukazatel počítá 

          cena 1 akcie * celkový počet vydaných akcií 

Poměr ceny a tržeb na akcii = --------------------------------------------------------------- 

          celkové tržby firmy 
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Jak hodnoty interpretovat 

Nižší hodnota může znamenat: 

• nižší ocenění společnosti, 

• potenciální podhodnocení. 

Vyšší hodnota může znamenat: 

• vysoká očekávání budoucího růstu, 

• silnou značku, 

• vysokou ziskovost očekávanou v budoucnosti. 

 

Na co si dát pozor 

P/S neukazuje, zda společnost skutečně vytváří zisk. Firma může mít vysoké tržby, ale nízkou nebo zápornou marži. 

Ukazatel je proto nutné hodnotit společně s: 

• rentabilitou, 

• maržemi, 

• zadlužením, 

• cash flow. 

Největší význam má při porovnání podobných společností ve stejném odvětví. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

P/S umožňuje hodnotit společnosti, u kterých nelze použít klasické ziskové ukazatele. Pomáhá investorům porovnat ocenění firem zejména v růstových 

odvětvích. 

 

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku (Price to Book Ratio) 

 Poměr tržní a účetní hodnoty podniku jako násobek ocenění je užitečný při porovnávání podobných společností ve stejném odvětví, které používají 

jednotnou účetní metodu pro oceňování aktiv. Může nabídnout pohled na to, jak trh oceňuje akcie konkrétní společnosti. Poměr nemusí sloužit jako 

platný oceňovací základ při porovnávání společností z různých sektorů a odvětví, protože společnosti v jiných odvětvích mohou svá aktiva evidovat 

odlišně. V důsledku toho by vysoká hodnota nemusela být nutně výtečným oceněním, a naopak nízká hodnota by nebyla automaticky špatným 

oceněním při porovnávání společností v různých odvětvích. 

 

Co ukazatel vyjadřuje 

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku porovnává tržní ocenění celé společnosti s její účetní hodnotou vykázanou v účetní závěrce. Ukazuje, jak trh 

oceňuje podnik ve vztahu k hodnotě jeho čistých aktiv. 

Ukazatel pomáhá investorům posoudit, zda je společnost vzhledem ke své účetní hodnotě oceněna spíše konzervativně, nebo zda tržní cena odráží 

vysoká očekávání budoucího růstu a ziskovosti. 

 

Jak se ukazatel počítá 

             tržní hodnota podniku 

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku = ----------------------------------- 

             účetní hodnota podniku 
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Jak hodnoty interpretovat 

Vyšší hodnota ukazatele znamená, že investoři oceňují společnost výrazně nad hodnotou jejího účetního vlastního kapitálu. Důvodem mohou být 

například vysoká očekávání budoucího růstu, nadprůměrná ziskovost nebo významná nehmotná aktiva, která účetnictví plně nezachycuje. 

Hodnota blízká jedné znamená, že tržní ocenění společnosti přibližně odpovídá účetní hodnotě jejího vlastního kapitálu. 

Hodnota nižší než jedna může naznačovat podhodnocení společnosti nebo obavy investorů z budoucího vývoje hospodaření. 

 

Na co si dát pozor 

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku se výrazně liší mezi jednotlivými odvětvími. Největší vypovídací schopnost má při porovnávání společností se 

stejným zaměřením a podobnou strukturou aktiv. 

Ukazatel může být méně vhodný u společností, jejichž hodnota je tvořena především nehmotnými aktivy, například značkou, softwarem nebo know-

how. Tyto položky totiž nemusí být v účetnictví zachyceny v plné výši. 

Stejně jako ostatní ukazatele tržní hodnoty by neměl být posuzován samostatně, ale společně s ukazateli rentability, zadluženosti a ziskovosti. 

 

Jak může pomoci při rozhodování 

Poměr tržní a účetní hodnoty podniku pomáhá investorům posoudit, jak trh oceňuje společnost ve vztahu k její účetní hodnotě. Využívá se zejména při 

vyhledávání podhodnocených nebo naopak velmi vysoko oceněných společností a při porovnávání firem ve stejném odvětví. 

 

Shrnutí ukazatelů tržní hodnoty 

Ukazatele tržní hodnoty hodnotí vztah mezi finančními výsledky společnosti a jejím oceněním na kapitálovém trhu. Na rozdíl od běžných poměrových 

ukazatelů, které vycházejí pouze z účetních výkazů, kombinují údaje z účetnictví s informacemi o tržní ceně akcií. 

Tyto ukazatele se používají především při analýze veřejně obchodovaných akciových společností. Pomáhají investorům posoudit, jak trh hodnotí 

současnou výkonnost společnosti, jaká jsou očekávání budoucího růstu, zda je akcie vzhledem k výsledkům firmy levná nebo drahá a jakou návratnost 

může investor očekávat. 

Mezi nejčastěji používané ukazatele patří zejména: 

• čistý zisk na akcii (EPS), 

• poměr ceny akcie k zisku (P/E), 

• dividendový výnos, 

• účetní hodnota akcie (BVPS), 

• poměr tržní a účetní hodnoty (P/B), 

• poměr ceny a tržeb (P/S). 

Při interpretaci ukazatelů tržní hodnoty je důležité vždy zohlednit odvětví, ve kterém společnost působí, její růstový potenciál, finanční stabilitu a 

celkovou situaci na kapitálových trzích. Samotná hodnota jednoho ukazatele obvykle nestačí k rozhodnutí o atraktivitě investice. 

U společností, jejichž akcie nejsou veřejně obchodované, mají tyto ukazatele omezené využití, protože není k dispozici objektivní tržní cena akcie. 

Ukazatele tržní hodnoty propojují účetní výkonnost společnosti s pohledem investorů a kapitálového trhu. Umožňují hodnotit nejen současnou ziskovost 

firmy, ale také očekávání trhu ohledně její budoucí výkonnosti. 

Nejčastěji sledované ukazatele poskytují různé pohledy na hodnotu společnosti: 

• EPS ukazuje, jaký zisk připadá na jednu akcii. 

• P/E hodnotí, kolik jsou investoři ochotni zaplatit za dosažený zisk. 
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• Dividendový výnos a DPS ukazují návratnost investice prostřednictvím vyplácených dividend. 

• BVPS a P/B porovnávají tržní ocenění společnosti s hodnotou jejího vlastního kapitálu. 

• P/S umožňuje porovnávat společnosti podle tržeb, zejména pokud zatím nevytvářejí zisk. 

• Výplatní poměr, aktivační poměr a dividendové krytí hodnotí udržitelnost dividendové politiky. 

• Udržitelné tempo růstu ukazuje schopnost společnosti financovat další rozvoj z vlastních zdrojů. 

Žádný z ukazatelů tržní hodnoty by neměl být posuzován samostatně. Správná interpretace vyžaduje kombinaci více ukazatelů a jejich porovnání s 

konkurenčními společnostmi, historickým vývojem firmy a situací v daném odvětví. 

Ukazatele tržní hodnoty mají největší význam při analýze veřejně obchodovaných společností. Pro hodnocení neveřejných podniků se používají 

především klasické poměrové ukazatele rentability, likvidity, zadluženosti, aktivity a cash flow. 

 

Jak hodnotit ukazatele tržní hodnoty - souvislosti mezi jednotlivými ukazateli 

Ukazatele tržní hodnoty by nikdy neměly být posuzovány samostatně. Každý z nich zachycuje jiný pohled na společnost - její ziskovost, dividendovou 

politiku, účetní hodnotu nebo očekávání investorů. Teprve jejich vzájemná kombinace poskytuje ucelený obraz o tom, jak kapitálový trh firmu oceňuje. 

Základním ukazatelem je čistý zisk na akcii (EPS), který vyjadřuje zisk připadající na jednu akcii. Na něj navazuje P/E, které ukazuje, kolik jsou investoři 

ochotni zaplatit za jednotku tohoto zisku. Vysoké P/E nemusí znamenat předraženou akcii - často odráží očekávání rychlého růstu společnosti. Naopak 

nízké P/E může znamenat podhodnocení, ale také zvýšené riziko nebo očekávání zhoršení hospodaření. 

Další skupinu tvoří ukazatele dividendové politiky. Dividenda na akcii (DPS) a dividendový výnos ukazují, jakou část výnosu investor získává ve formě 

pravidelných dividend. Výplatní poměr, aktivační poměr a dividendové krytí pak pomáhají posoudit, zda je současná výše dividend dlouhodobě 

udržitelná. Stabilní dividendová politika bývá zpravidla známkou finančně zdravé společnosti. 

Významnou roli hrají také ukazatele založené na účetní hodnotě společnosti. Účetní hodnota akcie (BVPS) spolu s P/B ukazují, jak trh oceňuje čistý 

majetek firmy. U společností s rozsáhlými nehmotnými aktivy, například technologických firem, však mohou být tyto ukazatele méně vypovídající, 

protože účetnictví často nezachycuje skutečnou hodnotu značky, know-how nebo softwaru. 

Specifickým ukazatelem je P/S, který porovnává tržní ocenění s tržbami společnosti. Uplatňuje se zejména u rychle rostoucích podniků, které zatím 

nevytvářejí stabilní zisk, a proto u nich nelze využít ukazatel P/E. 

Důležitým propojením ziskovosti a dividendové politiky je ukazatel udržitelného tempa růstu. Ten ukazuje, jak rychle může společnost dlouhodobě růst 

pouze díky vlastním ziskům, aniž by musela získávat nový kapitál nebo výrazně zvyšovat zadlužení. 

Při hodnocení tržních ukazatelů je vždy nutné zohlednit také odvětví, ve kterém společnost působí. Růstové technologické firmy běžně dosahují vyšších 

hodnot P/E nebo P/B než zavedené průmyslové podniky, aniž by to automaticky znamenalo jejich nadhodnocení. Největší vypovídací schopnost proto 

mají ukazatele při porovnávání společností se stejným zaměřením a při sledování jejich vývoje v čase. 

 


