
Ukazatelé zadluženosti Green Foods a.s.

Zadlužení firmy a dlouhodobá finanční stabilita
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ukazatelé zadluženosti
Celková zadluženost (Debt Ratio) 55% 50% 52% 79% 79% 81% 80% 80% 79% 76% 76% 73% 71%
Dlouhodobá zadluženost (Long-Term Debt to Asset Ratio) 0% 1% 1% 29% 26% 33% 36% 40% 34% 34% 29% 25% 24%
Poměr krátkodobého dluhu k aktivům (Short-Term Debt to Asset Ratio)55% 48% 52% 50% 53% 47% 44% 40% 44% 41% 46% 48% 46%
Koeficient samofinancování (Equity Ratio) 43% 48% 47% 19% 18% 17% 18% 19% 19% 21% 18% 23% 24%
Finanční páka (Financial leverage) 2,30 2,08 2,13 5,30 5,59 5,98 5,50 5,17 5,27 4,71 5,41 4,39 4,09
Dlouhodobé krytí aktiv (Long-Term Coverage of Assets) 0,44 0,50 0,48 0,49 0,45 0,50 0,54 0,59 0,53 0,56 0,48 0,48 0,49
Poměr dluhu k vlastnímu kapitálu (Debt to Equity Ratio) 1,27 1,04 1,12 4,20 4,43 4,84 4,41 4,12 4,16 3,58 4,09 3,22 2,90
Poměr dlouhod. dluhů k vlastnímu kapitálu (Long-Term Debt to Equity Ratio)0,01 0,02 0,01 1,53 1,46 1,98 1,96 2,05 1,80 1,61 1,58 1,08 0,98
Poměr dluhu ke kapitálu (Debt to Capital Ratio) 0,56 0,51 0,53 0,81 0,82 0,83 0,82 0,80 0,81 0,78 0,80 0,76 0,74
Dlouhodobé krytí stálých aktiv (Long-Term Coverage of Fixed Assets)1,88 1,84 1,81 1,78 1,22 1,22 1,30 1,41 1,20 1,32 1,15 1,15 1,14
Úrokové krytí (Interest Coverage Ratio) 7,14 13,00 22,51 13,72 4,32 2,39 1,63 4,05 3,70 4,73 2,13 4,14 7,70
Dluh vůči hmotnému čistému jmění (Debt to Tangible Net Worth)1,27 1,05 1,12 4,47 4,80 5,28 4,84 4,58 4,59 3,90 4,42 3,33 2,92
Počet let splácení dluhu (Debt Repayment Period) 7,3 5,8 5,6 9,2 11,3 14,1 12,3 7,9 8,4 7,0 11,3 7,1 5,9
Solventnost (Solvency) 15% 19% 19% 11% 9% 7% 9% 13% 12% 15% 9% 15% 17%
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Ukazatele zadluženosti (Leverage ratios) 

Co hodnotí ukazatele zadluženosti 

Ukazatele zadluženosti hodnotí, jakým způsobem podnik financuje svůj majetek a jak velkou část kapitálu tvoří vlastní a cizí zdroje. Poskytují důležité 

informace o finanční stabilitě společnosti, její závislosti na externím financování i schopnosti dlouhodobě dostát svým závazkům. Jsou proto významným 

nástrojem pro management, vlastníky, investory, banky i ostatní věřitele.  

Vyšší zadluženost nemusí být vždy negativním jevem. Přiměřené využívání cizího kapitálu může podpořit růst společnosti, financovat nové investice a 

zvýšit rentabilitu vlastního kapitálu. Nadměrné zadlužení však zvyšuje finanční riziko, náklady na financování i citlivost podniku na pokles ziskovosti nebo 

růst úrokových sazeb. 

Při hodnocení zadluženosti je proto důležité nesledovat pouze jediný ukazatel. Skutečný obraz o finanční stabilitě podniku poskytuje až vzájemné 

posouzení struktury financování, schopnosti splácet dluhy a dlouhodobé udržitelnosti kapitálové struktury. 

 

Jak ukazatele zadluženosti hodnotit společně 

Jednotlivé ukazatele zadluženosti zachycují různé pohledy na financování podniku, a proto by měly být vyhodnocovány společně. 

• Celková zadluženost, Koeficient samofinancování a Poměr dluhu k vlastnímu kapitálu (D/E) hodnotí celkovou kapitálovou strukturu podniku. 

• Dlouhodobá zadluženost, Krátkodobá zadluženost a Poměr dlouhodobých dluhů k vlastnímu kapitálu ukazují strukturu cizích zdrojů podle 
jejich splatnosti. 

• Dlouhodobé krytí aktiv a Dlouhodobé krytí stálých aktiv ověřují, zda podnik dodržuje zásady správného financování a financuje dlouhodobý 
majetek dlouhodobými zdroji. 

• Úrokové krytí, Doba splácení dluhu a Solventnost hodnotí schopnost společnosti dlouhodobě obsluhovat své dluhy a plnit finanční závazky. 

Pokud většina těchto ukazatelů vykazuje příznivé hodnoty a jejich vývoj je dlouhodobě stabilní, lze zpravidla usuzovat na zdravou kapitálovou strukturu 

a přiměřenou míru finančního rizika. 

 

Celková zadluženost (Debt Ratio) 

 Ukazatel zadluženosti bývá též označován jako ukazatel věřitelského rizika (angl. debt ratio). Celkové závazky v tomto ukazateli zahrnují závazky 

krátkodobé i dlouhodobé, včetně bankovních úvěrů. Obecně platí, že čím vyšší je hodnota tohoto ukazatele, tím vyšší je zadluženost celkového majetku 

podniku a tím vyšší riziko věřitelů, že jejich dluh nebude splacen. Zadluženost ovlivňuje nejen riziko věřitelů, ale také celkovou výnosnost podniku, neboť 

použití cizích zdrojů zvyšuje náklady podniku. Ukazatel má velký význam zejména pro dlouhodobé věřitele. 

 

Co ukazatel měří 

Celková zadluženost patří mezi nejpoužívanější ukazatele finanční analýzy. Vyjadřuje, jaká část majetku podniku je financována cizími zdroji. Pomáhá 

posoudit finanční stabilitu společnosti, její závislost na externím financování i riziko pro věřitele a investory.  

Vyšší zadluženost nemusí být vždy negativní. Přiměřené využívání cizího kapitálu může podpořit růst společnosti a zvýšit výnosnost vlastního kapitálu. 

Nadměrné zadlužení však zvyšuje finanční riziko, náklady na financování i pravděpodobnost problémů se splácením závazků při zhoršení hospodářských 

výsledků.  

 

Jak se ukazatel počítá 

         cizí zdroje 

Celková zadluženost = ------------------------- * 100  [%] 

         celková aktiva 

 

Co ukazatel říká 
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Ukazatel vyjadřuje procento aktiv financovaných cizím kapitálem. Například hodnota 45 % znamená, že 45 % majetku společnosti je financováno cizími 

zdroji a zbývajících 55 % vlastním kapitálem. 

Při hodnocení je důležitější dlouhodobý vývoj než jednorázová hodnota. Rostoucí zadluženost může signalizovat financování expanze, ale také postupné 

zvyšování finančního rizika. Proto je vhodné ukazatel porovnávat s předchozími roky, konkurencí i průměrem odvětví.  

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 30 % - Nízká zadluženost a vysoká finanční stabilita. Firma financuje většinu svého majetku vlastním kapitálem. 

• 30-60 % - Běžná hodnota u většiny podniků. Posouzení závisí na odvětví, stabilitě peněžních toků a schopnosti firmy splácet své závazky. 

• Nad 60 % - Vyšší finanční riziko. Firma je více závislá na cizím financování a citlivější na růst úrokových sazeb nebo pokles ziskovosti. 

Neexistuje univerzální optimální hodnota. Kapitálově náročná odvětví, například energetika nebo telekomunikace, běžně pracují s vyšší zadlužeností 

než společnosti poskytující služby nebo softwarové firmy. Proto je vždy vhodné porovnávat ukazatel s konkurencí ve stejném odvětví.  

 

Výhody ukazatele 

• rychle ukazuje finanční strukturu podniku, 

• pomáhá posoudit finanční stabilitu společnosti, 

• patří mezi základní ukazatele sledované bankami, investory i věřiteli, 

• umožňuje snadné porovnání vývoje zadlužení v čase. 

 

Omezení ukazatele 

Samotná výše zadlužení neříká nic o splatnosti dluhů, jejich ceně ani schopnosti podniku dluh obsluhovat. Dvě společnosti se stejnou celkovou 

zadlužeností mohou mít zcela odlišné finanční riziko podle struktury závazků a výše provozního cash flow. Proto je vhodné ukazatel hodnotit společně 

s ukazateli úrokového krytí, poměru dluhu k vlastnímu kapitálu, koeficientu samofinancování a ukazateli likvidity.  

 

Praktické využití 

Celková zadluženost pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Je podnik financován převážně vlastním nebo cizím kapitálem? 

• Zvyšuje se finanční riziko společnosti? 

• Má firma prostor pro další bankovní úvěr? 

• Odpovídá zadlužení běžné úrovni v daném odvětví? 

• Je kapitálová struktura dlouhodobě stabilní? 

 

Dlouhodobá zadluženost (Long-Term Debt to Asset Ratio) 

Co ukazatel měří 

Dlouhodobá zadluženost vyjadřuje, jaká část majetku podniku je financována dlouhodobými cizími zdroji. Na rozdíl od celkové zadluženosti zohledňuje 

pouze závazky se splatností delší než jeden rok, například dlouhodobé bankovní úvěry, emitované dluhopisy nebo ostatní dlouhodobé závazky. Ukazatel 

pomáhá posoudit dlouhodobou finanční stabilitu společnosti a strukturu jejího financování.  

Dlouhodobé financování je zpravidla stabilnější než krátkodobé závazky, protože podnik není vystaven častému refinancování ani riziku blížící se 

splatnosti dluhů. 
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Jak se ukazatel počítá 

         dlouhodobé závazky 

Dlouhodobá zadluženost = --------------------------------- * 100 [%] 

         celková aktiva 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, kolik procent aktiv společnosti je financováno dlouhodobým cizím kapitálem. 

Například hodnota 25 % znamená, že čtvrtina majetku společnosti je financována dlouhodobými závazky, zatímco zbývající část je kryta vlastním 

kapitálem nebo krátkodobými zdroji. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 20 % - Nízký podíl dlouhodobých dluhů. Firma financuje většinu majetku vlastním kapitálem nebo krátkodobými zdroji. 

• 20-40 % - Obvyklá hodnota u řady podniků. Dlouhodobé financování podporuje investice bez nadměrného finančního rizika. 

• Nad 40 % - Vyšší závislost na dlouhodobém dluhovém financování. Přijatelnost závisí na stabilitě příjmů a schopnosti dlouhodobě splácet 
úvěry. 

Optimální hodnota se liší podle odvětví. Kapitálově náročné podniky běžně využívají vyšší podíl dlouhodobého financování než společnosti poskytující 

služby. 

 

Výhody ukazatele 

• hodnotí stabilitu dlouhodobého financování, 

• pomáhá posoudit kapitálovou strukturu podniku, 

• je vhodný při hodnocení investičních projektů financovaných úvěrem. 

 

Omezení ukazatele 

Ukazatel nezahrnuje krátkodobé závazky, proto neposkytuje úplný pohled na celkovou zadluženost společnosti. Vždy je vhodné jej hodnotit společně s 

ukazatelem Celková zadluženost, Krátkodobá zadluženost a Poměrem dluhu k vlastnímu kapitálu.  

 

Praktické využití 

Dlouhodobá zadluženost pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Jak velká část investic je financována dlouhodobými úvěry? 

• Odpovídá struktura financování charakteru podnikání? 

• Je podnik dlouhodobě finančně stabilní? 

• Nevzniká nadměrná závislost na dlouhodobém dluhovém financování? 

 

Krátkodobá zadluženost (Short-Term Debt to Asset Ratio) 
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 Poměr krátkodobého dluhu k aktivům je poměrový ukazatel, který měří, jakou část celkových aktiv firmy tvoří její krátkodobé závazky. Tento 

ukazatel je důležitý pro hodnocení krátkodobé finanční stability, protože poskytuje přehled o tom, jaká část aktiv je financována z krátkodobých dluhů, 

které musí být splaceny v blízké budoucnosti. 

 

Co ukazatel měří 

Krátkodobá zadluženost vyjadřuje, jaká část aktiv společnosti je financována krátkodobými závazky se splatností do jednoho roku. Patří mezi důležité 

ukazatele finanční stability, protože upozorňuje na závislost podniku na krátkodobém financování a související riziko likvidity.  

Vyšší podíl krátkodobých závazků nemusí být vždy problémem. U některých odvětví je běžný například z důvodu financování zásob nebo provozního 

kapitálu. Dlouhodobě vysoké hodnoty však mohou znamenat zvýšené riziko refinancování nebo problémů s úhradou závazků. 

 

Jak se ukazatel počítá 

        krátkodobé závazky 

Krátkodobá zadluženost = ------------------------------ * 100 [%] 

        celková aktiva 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, jaké procento majetku společnosti je financováno krátkodobými cizími zdroji. 

Například hodnota 35 % znamená, že více než třetina aktiv je financována závazky splatnými během následujících dvanácti měsíců. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 20 % - Nízká závislost na krátkodobém financování. Firma využívá převážně vlastní nebo dlouhodobé zdroje. 

• 20-50 % - Obvyklé hodnoty u většiny podniků. Krátkodobé závazky tvoří běžnou součást financování provozu. 

• Nad 50 % - Zvýšené riziko likvidity. Firma je více závislá na pravidelném obnovování krátkodobého financování a na stabilních peněžních 
tocích. 

 

Výhody ukazatele 

• upozorňuje na riziko krátkodobého financování, 

• pomáhá hodnotit provozní finanční stabilitu, 

• vhodně doplňuje ukazatele likvidity. 

 

Omezení ukazatele 

Samotná výše krátkodobých závazků nevypovídá o tom, zda je podnik schopen je včas splatit. Proto je vhodné ukazatel hodnotit společně s ukazateli 

běžné, pohotové a okamžité likvidity, případně s ukazatelem Úrokového krytí.  

 

Praktické využití 

Krátkodobá zadluženost pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Jak velkou část provozu financují krátkodobé závazky? 

• Je podnik příliš závislý na krátkodobém financování? 
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• Hrozí problémy s likviditou při poklesu peněžních toků? 

• Je struktura financování dlouhodobě udržitelná? 

 

Koeficient samofinancování (Equity Ratio) 

 Koeficient samofinancování je finanční ukazatel, který vyjadřuje schopnost podniku financovat své aktivity z vlastních zdrojů, tedy bez nutnosti 

využití cizího kapitálu (dluhů). Podstatou je vyjádření nezávislosti podniku na cizím kapitálu, určitá míra "soběstačnosti" podniku. Někdy bývá uváděn 

jako "kvóta vlastního kapitálu". Tento ukazatel poskytuje informace o finanční stabilitě podniku a o tom, jak je podnik schopen zvládat financování svých 

aktivit vlastními prostředky. 

 

Co ukazatel měří 

Koeficient samofinancování vyjadřuje, jaká část majetku podniku je financována vlastním kapitálem. Patří mezi základní ukazatele finanční stability, 

protože ukazuje míru nezávislosti společnosti na cizích zdrojích. Čím vyšší je podíl vlastního kapitálu, tím větší finanční odolnost podnik zpravidla 

vykazuje vůči nepříznivému ekonomickému vývoji.  

Koeficient samofinancování je do určité míry opačným pohledem na Celkovou zadluženost. Zatímco celková zadluženost ukazuje podíl cizích zdrojů, 

tento ukazatel vyjadřuje podíl vlastního kapitálu na financování aktiv. 

 

Jak se ukazatel počítá 

          vlastní kapitál 

Koeficient samofinancování = ----------------------- * 100  [%] 

           celková aktiva 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, jaké procento majetku společnosti je financováno vlastním kapitálem. 

Například hodnota 55 % znamená, že více než polovina aktiv společnosti je financována vlastními zdroji, zatímco zbytek připadá na cizí kapitál. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 30 % - Nízký podíl vlastního kapitálu. Firma je více závislá na cizím financování a její finanční riziko je vyšší. 

• 30-60 % - Obvyklé hodnoty u většiny podniků. Finanční stabilita závisí na odvětví a dlouhodobém vývoji společnosti. 

• Nad 60 % - Vysoký podíl vlastního kapitálu. Společnost je méně závislá na věřitelích a obvykle vykazuje vyšší finanční stabilitu. Příliš vysoké 
hodnoty však mohou znamenat, že podnik nevyužívá možnosti efektivního financování cizím kapitálem. 

 

Výhody ukazatele 

• hodnotí finanční nezávislost podniku, 

• patří mezi důležité ukazatele sledované bankami a investory, 

• umožňuje posoudit dlouhodobou stabilitu kapitálové struktury. 

 

Omezení ukazatele 

Vyšší hodnota není vždy automaticky lepší. Některé společnosti záměrně využívají přiměřený objem cizího kapitálu, který může zvýšit rentabilitu 

vlastního kapitálu. Proto je vhodné koeficient samofinancování hodnotit společně s ukazateli Celkové zadluženosti, Finanční páky a Poměru dluhu k 

vlastnímu kapitálu.  
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Praktické využití 

Koeficient samofinancování pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Jak velkou část majetku financují vlastníci společnosti? 

• Je podnik nadměrně závislý na bankovních úvěrech? 

• Je kapitálová struktura dlouhodobě stabilní? 

• Má firma dostatečný vlastní kapitál pro další rozvoj? 

 

Finanční páka (Financial leverage) 

 Vyjadřuje, kolikrát převyšuje celkový kapitál velikost vlastního kapitálu. Ukazatel finanční páky (FP) je jednou z forem vyjádření míry zadluženosti 

podniku a je vyjádřen podílem cizího kapitálu na celkové finanční struktuře podniku. Je založen na skutečnosti, že cizí kapitál je obvykle levnější než 

vlastní a to do té doby, dokud podnik dokáže každou korunu kapitálu zhodnotit více než je úroková sazba dluhu. 

 

Co ukazatel měří 

Finanční páka vyjadřuje vztah mezi celkovými aktivy a vlastním kapitálem společnosti. Ukazuje, kolikrát převyšuje hodnota celkových aktiv velikost 

vlastního kapitálu. Čím vyšší je finanční páka, tím větší část majetku je financována cizím kapitálem.  

Přiměřené využívání cizích zdrojů může zvýšit výnosnost vlastního kapitálu, pokud podnik dosahuje vyššího výnosu z investic, než kolik činí náklady na 

dluhové financování. Nadměrná finanční páka však významně zvyšuje finanční riziko společnosti. 

Pokud podnik vydělává na investicích více, než kolik platí na úrocích, může přiměřené zadlužení zvýšit výnosnost vlastního kapitálu. Tento jev se označuje 

jako efekt finanční páky. 

 

Jak se ukazatel počítá 

      celková aktiva 

Finanční páka = -------------------------- 

      vlastní kapitál 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, kolikrát převyšují celková aktiva hodnotu vlastního kapitálu. 

Například hodnota 2,5 znamená, že každá 1 Kč vlastního kapitálu podporuje financování aktiv v hodnotě 2,5 Kč. Rozdíl je financován cizími zdroji. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 2 - Konzervativní financování s nižším finančním rizikem. 

• 2-3 - Obvyklé hodnoty u řady podniků. Přijatelnost závisí na stabilitě zisků a peněžních toků. 

• Nad 3 - Vyšší využití cizího kapitálu. Firma může dosahovat vyšší rentability vlastního kapitálu, současně však roste citlivost na pokles zisku 
nebo růst úrokových sazeb. 

 

Výhody ukazatele 

• dobře vystihuje kapitálovou strukturu podniku, 
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• pomáhá hodnotit efekt využití cizího kapitálu, 

• doplňuje ukazatele rentability vlastního kapitálu. 

 

Omezení ukazatele 

Samotná finanční páka neukazuje, zda je podnik schopen své dluhy bez problémů splácet. Vyšší hodnota může být výhodná pouze tehdy, pokud 

výnosnost investovaného kapitálu převyšuje náklady na cizí zdroje. Proto je vhodné ukazatel hodnotit společně s ROE, ROA, Úrokovým krytím a Celkovou 

zadlužeností.  

 

Praktické využití 

Finanční páka pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Do jaké míry podnik využívá cizí kapitál? 

• Přispívá zadlužení ke zvýšení výnosnosti vlastního kapitálu? 

• Jak citlivá je společnost na růst úrokových sazeb? 

• Je kapitálová struktura přiměřená rizikovému profilu společnosti? 

 

Dlouhodobé krytí aktiv (Long-term coverage of assets) 

 Ukazatel Dlouhodobé krytí aktiv je ukazatel zadluženosti, který měří, do jaké míry jsou aktiva firmy financována z dlouhodobých zdrojů, jako je 

vlastní kapitál a dlouhodobé závazky. Tento ukazatel poskytuje přehled o finanční stabilitě a dlouhodobé udržitelnosti kapitálové struktury firmy. 

Ukazatel hodnotí, zda jsou aktiva firmy financována dlouhodobými zdroji, což zahrnuje jak vlastní kapitál, tak dlouhodobé dluhy. Tento ukazatel je 

důležitý pro zajištění, že firma používá konzervativní a udržitelný přístup k financování svých aktiv, který minimalizuje riziko likvidity. 

 

Co ukazatel měří 

Dlouhodobé krytí aktiv vyjadřuje, do jaké míry jsou aktiva společnosti financována dlouhodobými zdroji, tedy vlastním kapitálem a dlouhodobými 

závazky. Patří mezi významné ukazatele finanční stability, protože hodnotí, zda podnik dodržuje zásadu, že dlouhodobý majetek má být financován 

dlouhodobým kapitálem.  

Pokud firma financuje dlouhodobý majetek krátkodobými závazky, zvyšuje se riziko problémů s likviditou a refinancováním. 

 

Jak se ukazatel počítá 

    vlastní kapitál + dlouhodobý cizí kapitál  

Dlouhodobé krytí aktiv = ------------------------------------------------------------ 

         celková aktiva 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, zda jsou aktiva podniku financována stabilními dlouhodobými zdroji. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Pod 1 - Varovný stav. Část aktiv je financována krátkodobými zdroji, což zvyšuje riziko likvidity. 

• Kolem 1 - Dlouhodobé zdroje přibližně odpovídají objemu aktiv. 
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• Nad 1 - Dlouhodobé zdroje plně pokrývají aktiva a současně financují část pracovního kapitálu. To je obecně považováno za žádoucí stav. 

 

Výhody ukazatele 

• ověřuje dodržování zásady dlouhodobého financování majetku, 

• pomáhá posoudit dlouhodobou finanční stabilitu podniku, 

• upozorňuje na riziko financování aktiv krátkodobými zdroji, 

• patří mezi důležité ukazatele při hodnocení kapitálové struktury. 

 

Omezení ukazatele 

Samotný ukazatel neposkytuje informace o ziskovosti podniku ani o jeho schopnosti splácet závazky. Hodnota vyšší než 1 sice obvykle znamená zdravou 

strukturu financování, ale nezaručuje dobrou likviditu ani dostatečné peněžní toky. Proto je vhodné ukazatel hodnotit společně s ukazateli 

Dlouhodobého krytí stálých aktiv, Celkové zadluženosti, Likvidity a Solventnosti. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá zjistit: 

• zda firma dodržuje zásady správného financování, 

• zda nehrozí podkapitalizace, 

• zda je kapitálová struktura dlouhodobě udržitelná. 

 

Poměr dluhu k vlastnímu kapitálu (Debt to Equity Ratio - D/E) 

Co ukazatel měří  

Poměr dluhu k vlastnímu kapitálu patří mezi nejdůležitější ukazatele zadluženosti. Vyjadřuje, kolik cizích zdrojů připadá na jednu korunu vlastního 

kapitálu. Je často sledován bankami při posuzování úvěruschopnosti společnosti i investory při hodnocení finančního rizika.  

 

Jak se ukazatel počítá 

            cizí zdroje 

Poměr dluhu k vlastnímu kapitálu = ----------------------- * 100 [%] 

            vlastní kapitál 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel ukazuje, jak velkou část financování představují cizí zdroje ve srovnání s vlastním kapitálem. 

Například hodnota 80 % znamená, že na každých 100 Kč vlastního kapitálu připadá 80 Kč cizích zdrojů. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 100 % - Konzervativní financování a nižší finanční riziko. 

• 100-200 % - Vyšší využití cizího kapitálu. Je třeba posoudit stabilitu zisků a peněžních toků. 

• Nad 200 % - Významná závislost na dluhovém financování. Vyšší riziko pro investory i věřitele. 
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Výhody ukazatele 

• patří mezi nejčastěji sledované ukazatele bankami, 

• umožňuje porovnání s konkurencí, 

• dobře vystihuje finanční riziko společnosti. 

 

Omezení ukazatele 

Optimální hodnota se výrazně liší podle odvětví. Proto je vhodné porovnávat především podniky působící ve stejném oboru.  

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Je firma financována převážně vlastním nebo cizím kapitálem? 

• Má podnik prostor pro další úvěrové financování? 

• Odpovídá zadlužení běžné praxi v odvětví? 

 

Poměr dlouhodobých dluhů k vlastnímu kapitálu (Long-Term Debt to Equity Ratio) 

Co ukazatel měří 

Ukazatel poměr dlouhodobých dluhů k vlastnímu kapitálu je poměrový ukazatel zadluženosti, který měří poměr dlouhodobého dluhu k vlastnímu 

kapitálu firmy. Tento ukazatel je klíčový pro hodnocení finanční stability a rizika firmy, protože ukazuje, do jaké míry je firma závislá na dlouhodobém 

dluhovém financování oproti vlastním zdrojům. 

Tento ukazatel hodnotí pouze dlouhodobé dluhy ve vztahu k vlastnímu kapitálu. Poskytuje přesnější pohled na dlouhodobou finanční stabilitu než 

celkový ukazatel D/E, protože nezahrnuje krátkodobé provozní závazky.  

 

Jak se ukazatel počítá 

                dlouhodobé závazky 

Poměr dlouhodobých dluhů k vlastnímu jmění = ---------------------------------- 

                vlastní kapitál 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, kolik dlouhodobých dluhů připadá na jednu korunu vlastního kapitálu. 

Například hodnota 0,8 znamená, že na každou 1 Kč vlastního kapitálu připadá 0,80 Kč dlouhodobých závazků. Vyšší hodnoty signalizují větší závislost 

společnosti na dlouhodobém dluhovém financování. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Pod 1 - Vlastní kapitál převyšuje dlouhodobé dluhy. Obvykle příznivá finanční situace. 

• Kolem 1 - Dlouhodobý dluh odpovídá výši vlastního kapitálu. 

• Nad 2 - Výrazná závislost na dlouhodobém dluhovém financování a vyšší finanční riziko. 
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Výhody ukazatele 

• zaměřuje se pouze na dlouhodobé dluhové financování, 

• lépe vystihuje dlouhodobou finanční stabilitu než celkový ukazatel D/E, 

• pomáhá hodnotit financování investic a dlouhodobého majetku. 

 

Omezení ukazatele 

Ukazatel nezahrnuje krátkodobé závazky, a neposkytuje proto úplný pohled na celkovou zadluženost podniku. Vždy je vhodné jej hodnotit společně s 

ukazateli Celkové zadluženosti, Poměru dluhu k vlastnímu kapitálu (D/E), Dlouhodobého krytí aktiv a Úrokového krytí. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá posoudit: 

• dlouhodobou finanční stabilitu, 

• schopnost financovat investice, 

• míru závislosti na dlouhodobých úvěrech 

 

Poměr dluhu ke kapitálu (Debt to Capital Ratio) 

Co ukazatel měří 

Poměr dluhu ke kapitálu vyjadřuje, jakou část celkového kapitálu společnosti tvoří dluhy. Na rozdíl od ukazatele D/E porovnává dluhy se součtem 

vlastního i cizího kapitálu, čímž poskytuje ucelenější pohled na kapitálovou strukturu společnosti.  

 

Jak se ukazatel počítá 

         celkové závazky (dluhy) 

Poměr dluhu ke kapitálu = ------------------------------------ 

         celkový kapitál 

celkový kapitál = (vlastní kapitál + celkové závazky) 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, jaký podíl celkového kapitálu společnosti tvoří dluhové financování. 

Například hodnota 0,45 znamená, že 45 % celkového kapitálu představují dluhy a zbývajících 55 % vlastní kapitál. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 0,5 - Konzervativní financování. Převládá vlastní kapitál. 

• Kolem 0,5 - Vyvážená kapitálová struktura. 

• Nad 0,5 - Převládá financování dluhy, což zvyšuje finanční riziko. 

 

Výhody ukazatele 

• poskytuje ucelený pohled na kapitálovou strukturu společnosti, 
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• umožňuje sledovat dlouhodobý vývoj financování podniku, 

• je vhodný pro porovnávání podniků v rámci stejného odvětví. 

 

Omezení ukazatele 

Optimální hodnota závisí na charakteru podnikání a kapitálové náročnosti odvětví. Samotný ukazatel nehodnotí schopnost podniku dluh splácet ani 

jeho náklady na financování. Proto je vhodné jej doplnit ukazateli Úrokového krytí, Celkové zadluženosti a Solventnosti. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Jak je rozdělena kapitálová struktura společnosti? 

• Je podíl dluhového financování přiměřený? 

• Nezvyšuje se dlouhodobě finanční riziko? 

 

Dlouhodobé krytí stálých aktiv (Long-term Coverage of Fixed Assets) 

 Ukazatel dlouhodobé krytí stálých aktiv je finanční ukazatel, který měří, jaká část stálých aktiv (dlouhodobého majetku) firmy je financována z 

dlouhodobých zdrojů, jako je vlastní kapitál a dlouhodobé závazky. Tento ukazatel je důležitý pro hodnocení finanční stability firmy a její schopnosti 

udržet dlouhodobá aktiva financovaná dlouhodobě udržitelnými zdroji. Ukazatel dlouhodobého krytí stálých aktiv hodnotí, zda jsou dlouhodobá aktiva 

firmy (např. budovy, stroje, zařízení) kryta dlouhodobými financemi, což zajišťuje finanční stabilitu a minimalizuje riziko likvidity. 

 

Co ukazatel měří  

Ukazatel hodnotí, zda jsou dlouhodobá (stálá) aktiva financována dlouhodobými zdroji. Patří mezi základní ukazatele správného financování a navazuje 

na zlaté bilanční pravidlo, podle kterého by dlouhodobý majetek měl být financován dlouhodobým kapitálem.  

 

Jak se ukazatel počítá 

           vlastní kapitál + dlouhodobé závazky 

Dlouhodobé krytí stálých aktiv = ------------------------------------------------------ 

           stálá aktiva 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, zda jsou stálá aktiva podniku financována dlouhodobými zdroji, tedy vlastním kapitálem a dlouhodobými závazky. 

Například hodnota 1,1 znamená, že dlouhodobé zdroje nejen plně pokrývají stálá aktiva, ale současně financují i část oběžného majetku. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Pod 1 - Část dlouhodobého majetku je financována krátkodobými zdroji. Zvýšené riziko likvidity. 

• Kolem 1 - Dlouhodobé zdroje přibližně pokrývají stálá aktiva. 

• Nad 1 - Dlouhodobý majetek je plně financován dlouhodobými zdroji. Obecně se jedná o žádoucí stav. 

 

Výhody ukazatele 
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• ověřuje dodržování zlatého bilančního pravidla, 

• pomáhá hodnotit dlouhodobou finanční stabilitu podniku, 

• upozorňuje na riziko financování investic krátkodobými zdroji. 

 

Omezení ukazatele 

Ukazatel neposkytuje informace o výkonnosti podniku ani o jeho schopnosti splácet závazky. Ani hodnota vyšší než 1 sama o sobě nezaručuje dobrou 

finanční situaci. Proto je vhodné jej posuzovat společně s ukazateli Dlouhodobého krytí aktiv, Celkové zadluženosti, Likvidity a Cash flow. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá zjistit: 

• zda podnik dodržuje zásady dlouhodobého financování, 

• zda nehrozí problémy s financováním investic, 

• zda je kapitálová struktura dlouhodobě stabilní. 

 

Úrokové krytí (Interest Coverage Ratio) 

 Je poměrový ukazatel, který nám říká, kolikrát jsou úroky z poskytnutých úvěrů kryty výsledkem hospodaření firmy za dané účetní období. Čím vyšší 

je tento ukazatel, tím vyšší úroveň finanční situace ve firmě. Ukazatel měří, kolikrát by se mohl provozní zisk snížit před tím, než se společnost dostane 

na úroveň, kdy již nebude schopna zaplatit své úrokové povinnosti. 

 

Co ukazatel měří 

Úrokové krytí patří mezi nejdůležitější ukazatele zadluženosti. Vyjadřuje, kolikrát provozní zisk společnosti pokryje roční úrokové náklady. Jinými slovy 

ukazuje, jak bezpečně je podnik schopen splácet úroky ze svých úvěrů. Tento ukazatel je často sledován bankami, investory i věřiteli při hodnocení 

úvěruschopnosti společnosti.  

Čím vyšší je hodnota ukazatele, tím větší rezervu má podnik pro splácení úroků i v případě poklesu ziskovosti. 

 

Jak se ukazatel počítá 

      VH za účetní období + daň z příjmu + nákladové úroky 

Úrokové krytí = -------------------------------------------------------------------------------  

      nákladové úroky 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel vyjadřuje, kolikrát je podnik schopen uhradit své roční úrokové náklady z provozního výsledku hospodaření. 

Například hodnota 5 znamená, že provozní zisk pokrývá úrokové náklady pětinásobně. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Pod 1,5 - Vysoké riziko. Společnost může mít problémy se splácením úroků. 

• 1,5-3 - Zvýšené riziko. Splácení úroků je možné, ale rezerva není vysoká. 

• 3-6 - Dobrá finanční situace. Firma má dostatečný prostor pro úhradu úrokových nákladů. 
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• Nad 6 - Velmi dobrá schopnost splácet úroky a vysoká finanční stabilita. 

 

Výhody ukazatele 

• patří mezi nejvýznamnější ukazatele hodnocené bankami, 

• přímo měří schopnost obsluhovat dluh, 

• dobře doplňuje ostatní ukazatele zadluženosti. 

 

Omezení ukazatele 

Ukazatel hodnotí pouze schopnost hradit úroky, nikoli splácet samotnou jistinu úvěrů. Proto je vhodné jej posuzovat společně s ukazateli Doby splácení 

dluhu, Celkové zadluženosti a D/E.  

 

Praktické využití 

Úrokové krytí pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Dokáže podnik bez problémů platit úroky z úvěrů? 

• Jak velkou rezervu má při poklesu zisku? 

• Představuje současná úroveň zadlužení významné riziko? 

 

Dluh vůči hmotnému čistému jmění (Debt to Tangible Net Worth) 

 Ukazatel Dluh vůči hmotnému čistému jmění je ukazatel zadluženosti, který měří poměr celkového dluhu firmy k jejímu hmatatelnému čistému 

jmění. Tento ukazatel poskytuje přehled o tom, jak firma využívá dluhové financování v porovnání s jejími čistými hmotnými aktivy, a pomáhá hodnotit 

finanční stabilitu a riziko spojené s dluhovým zatížením. Ukazatel zjišťuje, kolik dluhů má firma v porovnání se svým hmatatelným čistým jměním, což 

zahrnuje pouze hmotná aktiva, tedy bez nehmotných aktiv, jako jsou goodwill, patenty, nebo jiné nehmotné položky. Firmy s vysokým poměrem mohou 

být považovány za rizikovější, protože velká část jejich závazků není kryta hmotnými aktivy, což může zvýšit riziko platební neschopnosti. 

 

Co ukazatel měří 

Ukazatel vyjadřuje poměr celkového dluhu k hmotnému čistému jmění společnosti, tedy vlastnímu kapitálu očištěnému o nehmotná aktiva. Hodnotí, 

do jaké míry jsou dluhy kryty skutečně hmotným majetkem podniku.  

Ukazatel je důležitý zejména u společností s významným podílem nehmotných aktiv, například goodwillu, ochranných známek nebo patentů. 

 

Jak se ukazatel počítá 

             celkové dluhy 

Dluh vůči hmotnému čistému jmění = ------------------------------- 

             hmotné čisté jmění 

hmotné čisté jmění = vlastní kapitál - nehmotná aktiva 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Nízká hodnota - Dluhy jsou dobře kryty hmotným majetkem společnosti. 

• Střední hodnota - Vyvážený vztah mezi zadlužeností a hmotným vlastním kapitálem. 
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• Vysoká hodnota - Zvýšené finanční riziko. Významná část dluhů není kryta hmotnými aktivy. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá zjistit: 

• jak kvalitně jsou dluhy kryty vlastním majetkem, 

• jaké riziko podstupují věřitelé, 

• jak velký vliv mají nehmotná aktiva na finanční stabilitu společnosti. 

 

Doba splácení dluhu (Debt Repayment Period - DSD) 

Doba splácení dluhu vyjadřuje, za kolik let by podnik dokázal splatit všechny své dluhy při zachování současné schopnosti vytvářet finanční prostředky. 

Ukazatel propojuje výši zadlužení s výkonností společnosti a poskytuje praktický pohled na její dlouhodobou finanční stabilitu.  

 

Jak se ukazatel počítá 

        cizí zdroje 

Doba splácení dluhu = --------------------------------------------------------------- [roky] 

        výsledek hospodaření za úč. období + odpisy 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel odhaduje počet let potřebných ke splacení všech dluhů za předpokladu, že podnik bude dosahovat stejného výsledku hospodaření jako v 

hodnoceném období. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Do 3 let - Velmi dobrá finanční situace. 

• 3-5 let - Přijatelná úroveň zadlužení. 

• 5-10 let - Zvýšené riziko. Doporučuje se sledovat vývoj ukazatele. 

• Nad 10 let - Vysoké zadlužení. Dlouhá doba splácení může představovat významné finanční riziko. 

• Nad 30 let - Kritická hodnota signalizující vážné ohrožení finanční stability. 

 

Praktické využití 

Ukazatel pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Jak dlouho bude podnik splácet své dluhy? 

• Zlepšuje se schopnost vytvářet prostředky na splácení závazků? 

• Není zadlužení vzhledem k výkonnosti příliš vysoké? 

Některé metodiky používají místo výsledku hospodaření provozní cash flow nebo EBITDA. 

 

Solventnost (Solvency) 
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 Solventnost se týká celkové schopnosti společnosti splácet dluhové závazky a pokračovat v obchodní činnosti. Jinými slovy platební schopnost. 

Solventnost vyjadřuje schopnost podniku dostát veškerým svým závazkům (krátkodobým i dlouhodobým). Solventnost firmy vhodně doplňuje ukazatele 

likvidity, neboť poskytuje obraz o tom, jak je firma schopna splácet své krátkodobé či dlouhodobé závazky z rozdílu mezi příjmy a výdaji.  

 Platební neschopnost neboli insolvence/úpadek podle insolvenčního zákona nastává tehdy, pokud má dlužník více věřitelů a závazky déle jak 30 

dnů po splatnosti, které není schopen je plnit. Insolvence může být následkem dlouhodobě nedostatečné likvidity podniku.  

 

Co ukazatel měří 

Solventnost vyjadřuje dlouhodobou schopnost podniku dostát všem svým závazkům, tedy krátkodobým i dlouhodobým. Na rozdíl od ukazatelů likvidity 

neposuzuje pouze okamžitou platební schopnost, ale celkovou finanční sílu společnosti a její schopnost dlouhodobě plnit své závazky.  

Ukazatel vhodně doplňuje analýzu likvidity i zadluženosti a poskytuje komplexnější pohled na finanční zdraví podniku. 

 

Jak se ukazatel počítá 

     výsledek hospodaření za úč. období + odpisy 

Solventnost = --------------------------------------------------------------- * 100 [%] 

     cizí zdroje - finanční majetek 

 

Co ukazatel říká 

Ukazatel hodnotí, zda podnik vytváří dostatek finančních prostředků k dlouhodobému splácení svých závazků. 

 

Jak hodnotit výslednou hodnotu 

• Pod 20 % - Nízká schopnost dlouhodobě splácet závazky. 

• 20-30 % - Hraniční hodnoty. Doporučuje se sledovat vývoj ukazatele. 

• Nad 30 % - Dobrá dlouhodobá platební schopnost společnosti. 

 

Výhody ukazatele 

• hodnotí dlouhodobou platební schopnost, 

• doplňuje ukazatele likvidity, 

• propojuje zadlužení s výkonností společnosti. 

 

Praktické využití 

Solventnost pomáhá odpovědět například na otázky: 

• Je podnik dlouhodobě schopen splácet své závazky? 

• Odpovídá výše zadlužení finanční výkonnosti společnosti? 

• Nezhoršuje se dlouhodobě finanční zdraví podniku? 

V odborné literatuře existuje více variant výpočtu ukazatele solventnosti. 

 

Shrnutí ukazatelů zadluženosti 
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Ukazatele zadluženosti patří mezi základní nástroje finanční analýzy. Umožňují posoudit, jakým způsobem podnik financuje svůj majetek, jaká je jeho 

závislost na cizím kapitálu a zda je schopen své závazky dlouhodobě plnit. 

Samotná výše zadlužení však nevypovídá o finančním zdraví společnosti. Podnik s vyšší zadlužeností může být finančně stabilní, pokud dosahuje 

dostatečné ziskovosti, vytváří stabilní peněžní toky a bez problémů splácí své závazky. Naopak i relativně nízké zadlužení může představovat riziko, 

pokud je spojeno s nízkou likviditou nebo dlouhodobě klesající výkonností. 

Nejspolehlivější výsledky proto přináší společné hodnocení ukazatelů zadluženosti s ukazateli rentability, likvidity, aktivity, cash flow a případně také 

bankrotními modely. Teprve jejich vzájemná interpretace poskytuje ucelený obraz o finanční stabilitě, výkonnosti a dlouhodobé perspektivě podniku. 

 


