Ukazatelé zadluzenosti

Zadluzeni firmy a dlouhodoba financni stabilita

Green Foods a.s.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ukazatelé zadluZenosti
Celkové zadluzenost (Debt Ratio) 55% 50% 52% 79% 79% 81% 80% 80%
Dlouhodoba zadluzenost (Long-Term Debt to Ass¢ 0% 1% 1% 29% 26% 33% 36% 40%
Pomér kratkodobého dluhu k aktivim (Short-Terr 55% 48% 52% 50% 53% 47% 44% 40%
Koeficient samofinancovani (Equity Ratio) 43% 48% 47% 19% 18% 17% 18% 19%
Finanéni paka (Financial leverage) 2,30 2,08 2,13 5,30 5,59 5,98 5,50 517
Dlouhodobé kryti aktiv (Long-Term Coverage of A 0,44 0,50 0,48 0,49 0,45 0,50 0,54 0,59
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt to Equity 1,27 1,04 1,12 4,20 4,43 4,84 4,41 4,12
Pomér dlouhod. dluh k vlastnimu kapitélu (Long 0,01 0,02 0,01 1,53 1,46 1,98 1,96 2,05
Pomér dluhu ke kapitalu (Debt to Capital Ratio) 0,56 0,51 0,53 0,81 0,82 0,83 0,82 0,80
Dlouhodobé kryti stalych aktiv (Long-Term Cover: 1,88 1,84 1,81 1,78 1,22 1,22 1,30 1,41
Urokové kryti (Interest Coverage Ratio) 7,14 13,00 22,51 13,72 4,32 2,39 1,63 4,05
Dluh via¢i hmotnému €istému jméni (Debt to Tang 1,27 1,05 1,12 4,47 4,80 5,28 4,84 4,58
Pocet let splaceni dluhu (Debt Repayment Period 73 58 5,6 9,2 11,3 14,1 12,3 79
Solventnost (Solvency) 15% 19% 19% 11% 9% 7% 9% 13%
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Ukazatele zadluZenosti (Leverage ratios)

Co hodnoti ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti hodnoti, jakym zplsobem podnik financuje sv(j majetek a jak velkou ¢ast kapitalu tvofi vlastni a cizi zdroje. Poskytuji dllezité
informace o finanéni stabilité spole¢nosti, jeji zavislosti na externim financovani i schopnosti dlouhodobé dostat svym zavazkdm. Jsou proto vyznamnym
nastrojem pro management, vlastniky, investory, banky i ostatni véfitele.

Vyssi zadluZenost nemusi byt vidy negativnim jevem. Pfimérené vyuzivani ciziho kapitdlu miZe podpofit rast spolecnosti, financovat nové investice a
zvysit rentabilitu vlastniho kapitdlu. Nadmérné zadluZeni vSak zvy3uje financni riziko, ndklady na financovaniii citlivost podniku na pokles ziskovosti nebo
rast drokovych sazeb.

P¥i hodnoceni zadluZenosti je proto dilezité nesledovat pouze jediny ukazatel. Skute¢ny obraz o finan¢ni stabilité podniku poskytuje aZ vzajemné
posouzeni struktury financovani, schopnosti splacet dluhy a dlouhodobé udrZitelnosti kapitalové struktury.

Jak ukazatele zadluZenosti hodnotit spolecné

Jednotlivé ukazatele zadluZenosti zachycuji rlizné pohledy na financovani podniku, a proto by mély byt vyhodnocovény spolec¢né.

®  (Celkova zadluzenost, Koeficient samofinancovani a Pomér dluhu k vlastnimu kapitélu (D/E) hodnoti celkovou kapitalovou strukturu podniku.

®  Dlouhodobd zadluZzenost, Kratkodoba zadluzenost a Pomér dlouhodobych dluhi k vlastnimu kapitalu ukazuji strukturu cizich zdroji podle
jejich splatnosti.

®  Dlouhodobé kryti aktiv a Dlouhodobé kryti stalych aktiv ovéFuji, zda podnik dodriuje zasady spravného financovani a financuje dlouhodoby
majetek dlouhodobymi zdroji.

®  (Jrokové kryti, Doba splaceni dluhu a Solventnost hodnoti schopnost spolegnosti dlouhodobé obsluhovat své dluhy a pinit finanéni zavazky.

Pokud vétsina téchto ukazatel( vykazuje pfiznivé hodnoty a jejich vyvoj je dlouhodobé stabilni, Ize zpravidla usuzovat na zdravou kapitalovou strukturu
a pfimérenou miru finanéniho rizika.

Celkova zadluZenost (Debt Ratio)

Ukazatel zadluZenosti byva téZ oznacovan jako ukazatel véfitelského rizika (angl. debt ratio). Celkové zévazky v tomto ukazateli zahrnuji zavazky
kratkodobé i dlouhodobé, véetné bankovnich Gvérd. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluZenost celkového majetku
podniku a tim vys33i riziko véfiteld, Ze jejich dluh nebude splacen. Zadluzenost ovliviiuje nejen riziko véfiteld, ale také celkovou vynosnost podniku, nebot
poutziti cizich zdroju zvy3uje néklady podniku. Ukazatel ma velky vyznam zejména pro dlouhodobé véfitele.

Co ukazatel méfi

Celkovd zadluZenost patii mezi nejpouzivanéjsi ukazatele finan¢ni analyzy. Vyjadfuje, jaka ¢ast majetku podniku je financovédna cizimi zdroji. Pomdaha
posoudit finanéni stabilitu spolecnosti, jeji zavislost na externim financovani i riziko pro véfitele a investory.

Vyssi zadluZzenost nemusi byt vidy negativni. Pfimérené vyuZivani ciziho kapitalu mize podpofit rlist spole¢nosti a zvysit vynosnost vlastniho kapitalu.
Nadmérné zadluZeni viak zvySuje finan¢ni riziko, naklady na financovéni i pravdépodobnost problémdi se splacenim zévazk( pfi zhorSeni hospodafskych
vysledka.

Jak se ukazatel pocita
cizi zdroje
Celkova zadluzenost = -----------------m-mmm--- *100 [%]

celkova aktiva

Co ukazatel fika

www.finanalysis.cz



Metodickd dokumentace FINANALYSIS

Ukazatel vyjadfuje procento aktiv financovanych cizim kapitdlem. Napfiklad hodnota 45 % znamen3, Ze 45 % majetku spoleénosti je financovano cizimi
zdroji a zbyvajicich 55 % vlastnim kapitalem.

PFi hodnoceni je dlleZitéjsi dlouhodoby vyvoj neZ jednorazova hodnota. Rostouci zadluZzenost mdze signalizovat financovani expanze, ale také postupné
zvySovani financniho rizika. Proto je vhodné ukazatel porovnévat s predchozimi roky, konkurenci i primérem odvétvi.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® D030 % - Nizka zadluzenost a vysoka finanéni stabilita. Firma financuje vétsinu svého majetku vlastnim kapitalem.

®  30-60 % - B&Zna hodnota u vétsiny podniki. Posouzeni zavisi na odvétvi, stabilité penéznich toki a schopnosti firmy splacet své zavazky.

®  Nad 60 % - Vy3i finanéni riziko. Firma je vice zavisla na cizim financovani a citlivji na riist Grokovych sazeb nebo pokles ziskovosti.

Neexistuje univerzalni optimalni hodnota. Kapitalové narocnd odvétvi, napriklad energetika nebo telekomunikace, bézné pracuji s vyssi zadluzenosti
nez spolecnosti poskytujici sluzby nebo softwarové firmy. Proto je vidy vhodné porovnavat ukazatel s konkurenci ve stejném odvétvi.

Vyhody ukazatele

®  ychle ukazuje finanéni strukturu podniku,

pomaha posoudit financni stabilitu spolecnosti,
®  patii mezi zékladni ukazatele sledované bankami, investory i véfiteli,

° umozniuje snadné porovnani vyvoje zadluZeni v Case.

Omezeni ukazatele

Samotnd vySe zadluZeni nefikd nic o splatnosti dluhd, jejich cené ani schopnosti podniku dluh obsluhovat. Dvé spolecnosti se stejnou celkovou
zadluZenosti mohou mit zcela odlisné finanéni riziko podle struktury zavazkd a vyse provozniho cash flow. Proto je vhodné ukazatel hodnotit spole¢né
s ukazateli urokového kryti, poméru dluhu k vlastnimu kapitalu, koeficientu samofinancovani a ukazateli likvidity.

Praktické vyuZiti

Celkovd zadluZzenost pomaha odpovédét napfiklad na otdzky:
® e podnik financovan pievainé vlastnim nebo cizim kapitalem?
o Zvysuje se financni riziko spolecnosti?
® M4 firma prostor pro dal$i bankovni Gvér?
®  (Odpovida zadluzeni b&Zné drovni v daném odvétvi?

® e kapitalova struktura dlouhodobé stabilni?

Dlouhodoba zadluZenost (Long-Term Debt to Asset Ratio)
Co ukazatel méfi

Dlouhodoba zadluZenost vyjadfuje, jakd ¢ast majetku podniku je financovana dlouhodobymi cizimi zdroji. Na rozdil od celkové zadluzenosti zohlednuje
pouze zavazky se splatnosti delsi neZ jeden rok, napfiklad dlouhodobé bankovni Gvéry, emitované dluhopisy nebo ostatni dlouhodobé zavazky. Ukazatel
pomaha posoudit dlouhodobou finanéni stabilitu spolecnosti a strukturu jejiho financovani.

Dlouhodobé financovani je zpravidla stabilnéjsi nez kratkodobé zdvazky, protoze podnik neni vystaven Castému refinancovani ani riziku blizici se

splatnosti dluhd.

www.finanalysis.cz
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Jak se ukazatel pocita
dlouhodobé zavazky

Dlouhodoba zadluzenost = *100 [%]

celkova aktiva

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadfuje, kolik procent aktiv spolecnosti je financovano dlouhodobym cizim kapitalem.

Napfiklad hodnota 25 % znamena, Ze Ctvrtina majetku spolecnosti je financovédna dlouhodobymi zavazky, zatimco zbyvajici ¢ast je kryta vlastnim
kapitalem nebo kratkodobymi zdroji.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 20 % - Nizky podil dlouhodobych dluhgi. Firma financuje vétinu majetku vlastnim kapitalem nebo kratkodobymi zdroji.
®  )0-40%- Obvykld hodnota u fady podnikl. Dlouhodobé financovani podporuje investice bez nadmérného finanéniho rizika.
®  Nad 40 % - Vy3$i zavislost na dlouhodobém dluhovém financovani. Pfijatelnost zavisi na stabilité pijmi a schopnosti dlouhodobé splacet
aveéry.
Optimalni hodnota se liSi podle odvétvi. Kapitalové naro¢né podniky bézné vyuZzivaji vyssi podil dlouhodobého financovani nez spolecnosti poskytujici
sluzby.
Vyhody ukazatele

®  hodnoti stabilitu dlouhodobého financovani,

®  omaha posoudit kapitalovou strukturu podniku,

® e vhodny pfi hodnoceni investi¢nich projekti financovanych Gvérem.

Omezeni ukazatele

Ukazatel nezahrnuje kratkodobé zavazky, proto neposkytuje Uplny pohled na celkovou zadluZzenost spolecnosti. Vzdy je vhodné jej hodnotit spole¢né s
ukazatelem Celkova zadluzenost, Kratkodoba zadluZzenost a Pomérem dluhu k vlastnimu kapitdlu.

Praktické vyuZiti

Dlouhodoba zadluzenost poméha odpovédét napfiklad na otazky:
®  jak velka &st investic je financovana dlouhodobymi Gvéry?
®  (Odpovida struktura financovani charakteru podnikani?

Je podnik dlouhodobé finanéné stabilni?

®  Nevznikd nadmérna zavislost na dlouhodobém dluhovém financovani?

Kratkodoba zadluZenost (Short-Term Debt to Asset Ratio)

www.finanalysis.cz
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Pomér kratkodobého dluhu k aktivim je pomérovy ukazatel, ktery méfi, jakou ¢ast celkovych aktiv firmy tvofi jeji kratkodobé zévazky. Tento
ukazatel je duleZity pro hodnoceni kratkodobé finanéni stability, protoZe poskytuje pfehled o tom, jaka ¢ast aktiv je financovana z kratkodobych dluhd,
které musi byt splaceny v blizké budoucnosti.

Co ukazatel méfi

Kratkodoba zadluZenost vyjadfuje, jaka ¢ast aktiv spolecnosti je financovana kratkodobymi zavazky se splatnosti do jednoho roku. Patfi mezi dilezité
ukazatele finan¢ni stability, protoze upozoriiuje na zavislost podniku na kratkodobém financovani a souvisejici riziko likvidity.

Vys3$i podil kratkodobych zavazk( nemusi byt vidy problémem. U nékterych odvétvi je bézny naptiklad z dGvodu financovani zasob nebo provozniho
kapitalu. Dlouhodobé vysoké hodnoty viak mohou znamenat zvy3ené riziko refinancovéni nebo problém s dhradou zavazkd.

Jak se ukazatel pocita
kratkodobé zdvazky

Kratkodoba zadluzenost = *100 [%]

celkova aktiva

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, jaké procento majetku spolecnosti je financovano kratkodobymi cizimi zdroji.

Napfiklad hodnota 35 % znameng, Ze vice nez tfetina aktiv je financovana zavazky splatnymi béhem nasledujicich dvanacti mésicd.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 20 % - Nizka zavislost na kratkodobém financovani. Firma vyuZiva prevazné vlastni nebo dlouhodobé zdroje.

®  70-50 % - Obvyklé hodnoty u vétsiny podniki. Kratkodobé zavazky tvoii b&Znou sougast financovani provozu.

®  Nad 50 % - Zvysené riziko likvidity. Firma je vice zavisla na pravidelném obnovovani kratkodobého financovani a na stabilnich penéznich
tocich.
Vyhody ukazatele
[ ]

upozornuje na riziko krdtkodobého financovani,
®  omaha hodnotit provozni finanéni stabilitu,

®  yhodné dopliiuje ukazatele likvidity.

Omezeni ukazatele

Samotna vyse kratkodobych zavazk( nevypovidd o tom, zda je podnik schopen je véas splatit. Proto je vhodné ukazatel hodnotit spole¢né s ukazateli
béZné, pohotové a okamyité likvidity, pfipadné s ukazatelem Urokového kryti.

Praktické vyuZiti

Kratkodoba zadluzenost pomaha odpovédét napfiklad na otazky:

®  jak velkou &st provozu financuji kratkodobé zavazky?

® e podnik pili§ zavisly na kratkodobém financovani?

www.finanalysis.cz
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®  Hrozi problémy s likviditou pfi poklesu penéznich tokd?
® e struktura financovéni dlouhodobé udrzitelna?
Koeficient samofinancovani (Equity Ratio)

Koeficient samofinancovani je finanéni ukazatel, ktery vyjadfuje schopnost podniku financovat své aktivity z vlastnich zdrojt, tedy bez nutnosti
vyuZiti ciziho kapitalu (dluhi). Podstatou je vyjadieni nezdvislosti podniku na cizim kapitalu, urcitd mira "sobéstacnosti" podniku. Nékdy byva uvadén
jako "kvéta vlastniho kapitalu". Tento ukazatel poskytuje informace o financni stabilité podniku a o tom, jak je podnik schopen zvladat financovani svych
aktivit vlastnimi prostredky.

Co ukazatel méfi

Koeficient samofinancovani vyjadfuje, jaka ¢ast majetku podniku je financovdna vlastnim kapitadlem. Patii mezi zakladni ukazatele finan¢ni stability,
protoze ukazuje miru nezavislosti spole¢nosti na cizich zdrojich. Cim vyssi je podil vlastniho kapitalu, tim vétsi finanéni odolnost podnik zpravidla
vykazuje vuci neptiznivému ekonomickému vyvoji.

Koeficient samofinancovani je do urcité miry opaénym pohledem na Celkovou zadluZenost. Zatimco celkova zadluzenost ukazuje podil cizich zdroju,
tento ukazatel vyjadfuje podil vlastniho kapitalu na financovani aktiv.

Jak se ukazatel pocita
vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = --------------—----———- *100 [%]
celkova aktiva

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadiuje, jaké procento majetku spolecnosti je financovano vlastnim kapitalem.

Napfiklad hodnota 55 % znameng, Ze vice neZ polovina aktiv spole¢nosti je financovana vlastnimi zdroji, zatimco zbytek pfipada na cizi kapital.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 30 % - Nizky podil viastniho kapitalu. Firma je vice zavisla na cizim financovani a jeji finanéni riziko je vy3si.

®  30.60%- Obvyklé hodnoty u vétsiny podnikd. Financni stabilita zavisi na odvétvi a dlouhodobém vyvoji spolec¢nosti.

®  Nad 60 % - Vysoky podil vlastniho kapitalu. Spole¢nost je méné zavisla na véfitelich a obvykle vykazuje vy$3i finanéni stabilitu. PFili§ vysoké

hodnoty vS§ak mohou znamenat, Ze podnik nevyuzivd moznosti efektivniho financovani cizim kapitalem.

Vyhody ukazatele

®  hodnoti finanéni nezavislost podniku,

®  atii mezi dileité ukazatele sledované bankami a investory,

o umoznuje posoudit dlouhodobou stabilitu kapitalové struktury.

Omezeni ukazatele

Vyssi hodnota neni vidy automaticky lepsi. Nékteré spolecnosti zamérné vyuZivaji pfiméreny objem ciziho kapitélu, ktery mGze zvysit rentabilitu
vlastniho kapitdlu. Proto je vhodné koeficient samofinancovani hodnotit spolecné s ukazateli Celkové zadluZenosti, Finan¢ni paky a Poméru dluhu k
vlastnimu kapitalu.

www.finanalysis.cz
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Praktické vyuZiti

Koeficient samofinancovani pomaha odpovédét napriklad na otdzky:

®  jak velkou &ast majetku financuji vlastnici spole¢nosti?
® e podnik nadmérné zavisly na bankovnich tvérech?
® e kapitalova struktura dlouhodobé stabilni?

® M4 firma dostate&ny vlastni kapital pro dal3i rozvoj?

Financni paka (Financial leverage)

Vyjadfuje, kolikrat prevysuje celkovy kapital velikost vlastniho kapitalu. Ukazatel financni pdky (FP) je jednou z forem vyjadieni miry zadluZenosti
podniku a je vyjadien podilem ciziho kapitalu na celkové finanéni struktufe podniku. Je zaloZen na skutecnosti, Ze cizi kapitdl je obvykle levnéjsi nez
vlastni a to do té doby, dokud podnik dokdze kazdou korunu kapitdlu zhodnotit vice neZ je Girokovd sazba dluhu.

Co ukazatel méfi

Financni paka vyjadfuje vztah mezi celkovymi aktivy a vlastnim kapitdlem spole¢nosti. Ukazuje, kolikrat prevySuje hodnota celkovych aktiv velikost
vlastniho kapitalu. Cim vy$si je finan¢ni paka, tim vétsi ¢ast majetku je financovana cizim kapitalem.

PF¥imé&Fené vyuZzivani cizich zdroju maze zvysit vynosnost vlastniho kapitalu, pokud podnik dosahuje vy3s$iho vynosu z investic, nez kolik ¢ini naklady na
dluhové financovani. Nadmérna finanéni paka vak vyznamné zvysuje finanéni riziko spole¢nosti.

Pokud podnik vydélava na investicich vice, nez kolik plati na Urocich, mdzZe pfimérené zadluZeni zvysit vynosnost vlastniho kapitalu. Tento jev se oznacuje
jako efekt finan¢ni paky.

Jak se ukazatel pocita
celkovd aktiva
Finanéni paka = --------------mmmmmemmeen

vlastni kapital

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, kolikrat pfevysuji celkova aktiva hodnotu vlastniho kapitalu.

Napfiklad hodnota 2,5 znamend, Ze kazda 1 K¢ vlastniho kapitdlu podporuje financovani aktiv v hodnoté 2,5 K¢. Rozdil je financovan cizimi zdroji.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 2 - Konzervativni financovani s niz&im finanénim rizikem.
® 7.3 Obvyklé hodnoty u fady podnikd. PFijatelnost zavisi na stabilité ziski a pené&Znich tokd.

®  Nad 3 - Vy33i vyuiiti ciziho kapitalu. Firma muze dosahovat vy3éi rentability viastniho kapitélu, sou¢asné viak roste citlivost na pokles zisku
nebo rast urokovych sazeb.

Vyhody ukazatele

®  dobie vystihuje kapitalovou strukturu podniku,
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®  omaha hodnotit efekt vyuZiti ciziho kapitalu,

° doplriuje ukazatele rentability vlastniho kapitalu.

Omezeni ukazatele

Samotnd finanéni pdka neukazuje, zda je podnik schopen své dluhy bez problémi splacet. Vy3si hodnota muze byt vyhodnd pouze tehdy, pokud
vynosnost investovaného kapitalu prevysuje naklady na cizi zdroje. Proto je vhodné ukazatel hodnotit spole¢né s ROE, ROA, Urokovym krytim a Celkovou
zadluZenosti.

Praktické vyuZiti

Finan¢ni paka pomdahd odpovédét napriklad na otdzky:
® o jaké miry podnik vyuZiva cizi kapital?
° Pfispiva zadluzeni ke zvySeni vynosnosti vlastniho kapitalu?
®  Jak citlivé je spole¢nost na rdst Grokovych sazeb?

® e kapitalova struktura pfimérenad rizikovému profilu spole¢nosti?

Dlouhodobé kryti aktiv (Long-term coverage of assets)

Ukazatel Dlouhodobé kryti aktiv je ukazatel zadluZenosti, ktery méri, do jaké miry jsou aktiva firmy financovana z dlouhodobych zdrojd, jako je
vlastni kapital a dlouhodobé zavazky. Tento ukazatel poskytuje pfehled o financni stabilité a dlouhodobé udrzitelnosti kapitalové struktury firmy.
Ukazatel hodnoti, zda jsou aktiva firmy financovana dlouhodobymi zdroji, coZ zahrnuje jak vlastni kapital, tak dlouhodobé dluhy. Tento ukazatel je
daleZity pro zajisténi, Ze firma pouziva konzervativni a udrzitelny pfistup k financovani svych aktiv, ktery minimalizuje riziko likvidity.

Co ukazatel méfi

Dlouhodobé kryti aktiv vyjadfuje, do jaké miry jsou aktiva spolecnosti financovéna dlouhodobymi zdroji, tedy vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi
zavazky. Patii mezi vyznamné ukazatele finanéni stability, protoZe hodnoti, zda podnik dodrzuje zdsadu, Ze dlouhodoby majetek ma byt financovan
dlouhodobym kapitalem.

Pokud firma financuje dlouhodoby majetek kratkodobymi zédvazky, zvysuje se riziko problémd s likviditou a refinancovanim.

Jak se ukazatel pocita
vlastni kapital + dlouhodoby cizi kapital

Dlouhodobé kryti aktiv =

celkova aktiva

Co ukazatel fika

Ukazatel vyjadfuje, zda jsou aktiva podniku financovana stabilnimi dlouhodobymi zdroji.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu
®  pod 1-Varovny stav. Cast aktiv je financovana kratkodobymi zdroji, coz zvysuje riziko likvidity.

®  Kolem 1 - Dlouhodobé zdroje piiblizné odpovidaji objemu aktiv.

www.finanalysis.cz



Metodickd dokumentace FINANALYSIS

®  Nad 1 - Dlouhodobé zdroje pIné pokryvaji aktiva a sou¢asné financuiji &ast pracovniho kapitélu. To je obecné povaZzovano za #adouci stav.

Vyhody ukazatele

®  ovéfuje dodriovani zasady dlouhodobého financovani majetku,
° pomaha posoudit dlouhodobou finanéni stabilitu podniku,
° upozorfiuje na riziko financovani aktiv kratkodobymi zdroji,

®  patii mezi dilezité ukazatele p¥i hodnoceni kapitéalové struktury.

Omezeni ukazatele

Samotny ukazatel neposkytuje informace o ziskovosti podniku ani o jeho schopnosti splacet zavazky. Hodnota vyssi nez 1 sice obvykle znamena zdravou
strukturu financovani, ale nezarucuje dobrou likviditu ani dostate¢né penézini toky. Proto je vhodné ukazatel hodnotit spolecné s ukazateli
Dlouhodobého kryti stalych aktiv, Celkové zadluZenosti, Likvidity a Solventnosti.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomaha zjistit:
®  ;da firma dodrzuje zasady spravného financovani,
®  ;danehrozi podkapitalizace,

®  da je kapitélova struktura dlouhodobé udrzitelna.

Pomér dluhu k vlastnimu kapitélu (Debt to Equity Ratio - D/E)
Co ukazatel méfi

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu patfi mezi nejdilezitéjsi ukazatele zadluzenosti. Vyjadfuje, kolik cizich zdroji pfipada na jednu korunu vlastniho
kapitalu. Je ¢asto sledovan bankami pfi posuzovani Uvéruschopnosti spolecnosti i investory pfi hodnoceni finanéniho rizika.

Jak se ukazatel pocita
cizi zdroje
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu = -----------==-=--me-- *100 [%]

vlastni kapital

Co ukazatel fika
Ukazatel ukazuje, jak velkou ¢ast financovani predstavuji cizi zdroje ve srovnani s vlastnim kapitdlem.

Napfiklad hodnota 80 % znamena, Ze na kazdych 100 K¢ vlastniho kapitalu pfipada 80 K¢ cizich zdrojd.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 100 % - Konzervativni financovani a nizéi finanéni riziko.
®  100-200 % - Vy33i vyuziti ciziho kapitalu. Je teba posoudit stabilitu zisk(i a pené&znich tokd.

®  Nad 200 % - Vyznamna zavislost na dluhovém financovani. Vyssi riziko pro investory i véfitele.
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Vyhody ukazatele

o patfi mezi nejcastéji sledované ukazatele bankami,
®  umozfiuje porovnani s konkurenci,

®  4obie vystihuje finanéni riziko spole¢nosti.

Omezeni ukazatele

Optimalni hodnota se vyrazné lisi podle odvétvi. Proto je vhodné porovnévat predevsim podniky pusobici ve stejném oboru.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomaha odpovédét naptiklad na otazky:

® e firma financovana prevazné vlastnim nebo cizim kapitdlem?
® M3 podnik prostor pro dal3i tvérové financovani?

° Odpovidd zadluZeni béZné praxi v odvétvi?

Pomér dlouhodobych dluhti k vlastnimu kapitalu (Long-Term Debt to Equity Ratio)
Co ukazatel méfi

Ukazatel pomér dlouhodobych dluhl k vlastnimu kapitdlu je pomérovy ukazatel zadluZenosti, ktery méfri pomér dlouhodobého dluhu k vlastnimu
kapitalu firmy. Tento ukazatel je klicovy pro hodnoceni financni stability a rizika firmy, protoZe ukazuje, do jaké miry je firma zavisla na dlouhodobém
dluhovém financovani oproti vlastnim zdrojim.

Tento ukazatel hodnoti pouze dlouhodobé dluhy ve vztahu k vlastnimu kapitdlu. Poskytuje presnéjsi pohled na dlouhodobou finanéni stabilitu nez
celkovy ukazatel D/E, protoze nezahrnuje kratkodobé provozni zavazky.

Jak se ukazatel pocita
dlouhodobé zavazky

Pomér dlouhodobych dluhi k vlastnimu jméni =

vlastni kapital

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, kolik dlouhodobych dluhl pfipada na jednu korunu vlastniho kapitalu.

Napfiklad hodnota 0,8 znamena, Ze na kazdou 1 K¢ vlastniho kapitalu pfipada 0,80 K¢ dlouhodobych zavazkl. Vyssi hodnoty signalizuji vétsi zavislost
spolecnosti na dlouhodobém dluhovém financovani.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

®  pod 1 - Viastni kapital pfevyiuje dlouhodobé dluhy. Obvykle pfizniva finanéni situace.
® Kolem1- Dlouhodoby dluh odpovida vysi vlastniho kapitalu.

®  Nad 2 - Vyrazna zévislost na dlouhodobém dluhovém financovani a vysi finanéni riziko.
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Vyhody ukazatele

° zaméfuje se pouze na dlouhodobé dluhové financovani,

o lépe vystihuje dlouhodobou finanéni stabilitu nez celkovy ukazatel D/E,

®  omaha hodnotit financovani investic a dlouhodobého majetku.

Omezeni ukazatele

Ukazatel nezahrnuje kratkodobé zavazky, a neposkytuje proto Uplny pohled na celkovou zadluZenost podniku. VZdy je vhodné jej hodnotit spolecné s
ukazateli Celkové zadluzenosti, Poméru dluhu k vlastnimu kapitalu (D/E), Dlouhodobého kryti aktiv a Urokového kryti.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomaha posoudit:

®  jlouhodobou finanéni stabilitu,

®  schopnost financovat investice,
®  niru zavislosti na dlouhodobych tGvérech
Pomér dluhu ke kapitalu (Debt to Capital Ratio)
Co ukazatel méfi

Pomér dluhu ke kapitalu vyjadfuje, jakou ¢ast celkového kapitalu spole¢nosti tvofi dluhy. Na rozdil od ukazatele D/E porovnava dluhy se souctem
vlastniho i ciziho kapitélu, ¢imz poskytuje ucelené;jsi pohled na kapitalovou strukturu spole¢nosti.

Jak se ukazatel pocita

celkové zévazky (dluhy)

Pomér dluhu ke kapitdlu =
celkovy kapital

celkovy kapital = (vlastni kapital + celkové zavazky)

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, jaky podil celkového kapitdlu spolecnosti tvofi dluhové financovani.

Napfiklad hodnota 0,45 znamena, Ze 45 % celkového kapitalu predstavuji dluhy a zbyvajicich 55 % vlastni kapital.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® o 0,5 - Konzervativni financovani. Pfevlada viastni kapital.

®  Kolem 0,5 - VyvaZend kapitalova struktura.

® Nad 0,5 - Prevlada financovani dluhy, coz zvy3uje finan¢ni riziko.
Vyhody ukazatele
[ ]

poskytuje uceleny pohled na kapitdlovou strukturu spole¢nosti,
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®  umoziiuje sledovat dlouhodoby vyvoj financovani podniku,

° je vhodny pro porovnavéani podnik( v ramci stejného odvétvi.
Omezeni ukazatele

Optimalni hodnota zavisi na charakteru podnikani a kapitalové naroc¢nosti odvétvi. Samotny ukazatel nehodnoti schopnost podniku dluh splacet ani
jeho naklady na financovani. Proto je vhodné jej doplnit ukazateli Urokového kryti, Celkové zadluzenosti a Solventnosti.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomdahd odpovédét naptiklad na otdzky:

®  jak je rozdélena kapitalova struktura spole¢nosti?
® e podil dluhového financovani pfiméreny?

®  Nezvyiuje se dlouhodobé finangni riziko?

Dlouhodobé kryti stalych aktiv (Long-term Coverage of Fixed Assets)

Ukazatel dlouhodobé kryti stalych aktiv je finanéni ukazatel, ktery méri, jaka ¢ast stalych aktiv (dlouhodobého majetku) firmy je financovana z
dlouhodobych zdrojt, jako je vlastni kapital a dlouhodobé zavazky. Tento ukazatel je dlleZity pro hodnoceni financni stability firmy a jeji schopnosti
udrzet dlouhodobad aktiva financovand dlouhodobé udrZitelnymi zdroji. Ukazatel dlouhodobého kryti stalych aktiv hodnoti, zda jsou dlouhodobd aktiva
firmy (nap¥. budovy, stroje, zafizeni) kryta dlouhodobymi financemi, coz zajistuje finan¢ni stabilitu a minimalizuje riziko likvidity.

Co ukazatel méfi

Ukazatel hodnoti, zda jsou dlouhodoba (stala) aktiva financovana dlouhodobymi zdroji. Patfi mezi zakladni ukazatele spravného financovani a navazuje
na zlaté bilan¢ni pravidlo, podle kterého by dlouhodoby majetek mél byt financovan dlouhodobym kapitdlem.

Jak se ukazatel pocita
vlastni kapitél + dlouhodobé zévazky

Dlouhodobé kryti stalych aktiv =

stala aktiva

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, zda jsou stdla aktiva podniku financovana dlouhodobymi zdroji, tedy vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi zavazky.

Napfiklad hodnota 1,1 znamen3, Ze dlouhodobé zdroje nejen plné pokryvaji stala aktiva, ale soucasné financuji i ¢ast obéZzného majetku.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

®  pod 1 - Cast dlouhodobého majetku je financovéna kratkodobymi zdroji. Zvy$ené riziko likvidity.
®  Kolem 1 - Dlouhodobé zdroje piiblizné pokryvaji stala aktiva.

® Nad1l- Dlouhodoby majetek je pIné financovan dlouhodobymi zdroji. Obecné se jedna o Zadouci stav.

Vyhody ukazatele
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®  ovéfuje dodriovani zlatého bilanéniho pravidla,
° pomaha hodnotit dlouhodobou finanéni stabilitu podniku,

®  pozorfiuje na riziko financovani investic kratkodobymi zdroji.

Omezeni ukazatele

Ukazatel neposkytuje informace o vykonnosti podniku ani o jeho schopnosti splacet zavazky. Ani hodnota vy$si nez 1 sama o sobé nezarucuje dobrou
finanéni situaci. Proto je vhodné jej posuzovat spolecné s ukazateli Dlouhodobého kryti aktiv, Celkové zadluzenosti, Likvidity a Cash flow.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomaha zjistit:

®  da podnik dodrzuje zésady dlouhodobého financovani,

®  ;da nehrozi problémy s financovanim investic,

®  da je kapitdlova struktura dlouhodobé stabilni.

Urokové kryti (Interest Coverage Ratio)

Je pomérovy ukazatel, ktery nam ¥ika, kolikrat jsou Groky z poskytnutych Gvérd kryty vysledkem hospodateni firmy za dané déetni obdobi. Cim vyssi
je tento ukazatel, tim vyssi Uroven financni situace ve firmé. Ukazatel méfi, kolikrat by se mohl provozni zisk snizit pfed tim, nez se spolec¢nost dostane
na uroven, kdy jiz nebude schopna zaplatit své Urokové povinnosti.

Co ukazatel méfi

ukazuje, jak bezpecné je podnik schopen splacet uroky ze svych Uvérd. Tento ukazatel je Casto sledovan bankami, investory i véfiteli pfi hodnoceni
uvéruschopnosti spolecnosti.

Cim vy$si je hodnota ukazatele, tim vétsi rezervu mé podnik pro splaceni Grokd i v piipadé poklesu ziskovosti.

Jak se ukazatel pocita
VH za ucetni obdobi + dan z pfijmu + ndkladové uroky

Urokové kryti =

nakladové uroky

Co ukazatel fika
Ukazatel vyjadtuje, kolikrat je podnik schopen uhradit své ro¢ni Urokové naklady z provozniho vysledku hospodafeni.

Napfiklad hodnota 5 znameng, Ze provozni zisk pokryva Grokové naklady pétindsobné.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® podi15- Vysoké riziko. Spole¢nost maze mit problémy se splacenim troka.

® 1 53-7vydené riziko. Splaceni trok je mozné, ale rezerva neni vysoka.

®  3.6- Dobra finanéni situace. Firma ma dostate¢ny prostor pro thradu trokovych nakladd.
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®  Nad 6 - Velmi dobra schopnost splacet droky a vysoka finan&ni stabilita.

Vyhody ukazatele

®  atii mezi nejvyznamné;jii ukazatele hodnocené bankami,
° pfimo méfi schopnost obsluhovat dluh,

®  dobie doplfiuje ostatni ukazatele zadluZenosti.

Omezeni ukazatele

Ukazatel hodnoti pouze schopnost hradit troky, nikoli spldcet samotnou jistinu Gvérd. Proto je vhodné jej posuzovat spole¢né s ukazateli Doby splaceni
dluhu, Celkové zadluZenosti a D/E.

Praktické vyuZiti

Urokové kryti pomaha odpovédét napfiklad na otazky:
. Dokaze podnik bez problém platit Groky z Gvéra?
®  Jak velkou rezervu ma pfi poklesu zisku?

. Predstavuje soucasna uroven zadluZeni vyznamné riziko?

Dluh vié¢i hmotnému ¢Eistému jméni (Debt to Tangible Net Worth)

Ukazatel Dluh vici hmotnému Cistému jméni je ukazatel zadluZenosti, ktery méfi pomér celkového dluhu firmy k jejimu hmatatelnému ¢istému
jméni. Tento ukazatel poskytuje pfehled o tom, jak firma vyuziva dluhové financovani v porovnani s jejimi ¢istymi hmotnymi aktivy, a pomaha hodnotit
finanéni stabilitu a riziko spojené s dluhovym zatizenim. Ukazatel zjistuje, kolik dluht ma firma v porovnani se svym hmatatelnym ¢istym jménim, coz
zahrnuje pouze hmotnad aktiva, tedy bez nehmotnych aktiv, jako jsou goodwill, patenty, nebo jiné nehmotné polozky. Firmy s vysokym pomérem mohou
byt povaZovény za rizikovéjsi, protoze velkd ¢ast jejich zavazkd neni kryta hmotnymi aktivy, coz muze zvysit riziko platebni neschopnosti.

Co ukazatel méfi

Ukazatel vyjadfuje pomér celkového dluhu k hmotnému ¢istému jméni spolecnosti, tedy vlastnimu kapitdlu o¢isténému o nehmotna aktiva. Hodnoti,
do jaké miry jsou dluhy kryty skute¢né hmotnym majetkem podniku.

Ukazatel je dUleZity zejména u spoleénosti s vyznamnym podilem nehmotnych aktiv, napfiklad goodwillu, ochrannych znamek nebo patentd.

Jak se ukazatel pocita
celkové dluhy

Dluh vG¢i hmotnému Cistému jméni =

hmotné Cisté jméni
hmotné Cisté jméni = vlastni kapitdl - nehmotna aktiva
Jak hodnotit vyslednou hodnotu

®  Nizka hodnota - Dluhy jsou dobfe kryty hmotnym majetkem spole¢nosti.

®  sifedni hodnota - Vyvazeny vztah mezi zadluZzenosti a hmotnym vlastnim kapitalem.
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®  vysokd hodnota - Zvydené finanéni riziko. Vyznamna &st dluhd neni kryta hmotnymi aktivy.

Praktické vyuZiti

Ukazatel pomdha zjistit:
®  jak kvalitné jsou dluhy kryty vlastnim majetkem,
° jaké riziko podstupuji véfitelé,

®  jak velky vliv maji nehmotna aktiva na finanéni stabilitu spole¢nosti.

Doba splaceni dluhu (Debt Repayment Period - DSD)

Doba splaceni dluhu vyjadfuje, za kolik let by podnik dokazal splatit vSechny své dluhy pti zachovani souc¢asné schopnosti vytvaret finanéni prostredky.
Ukazatel propojuje vysi zadluZeni s vykonnosti spolecnosti a poskytuje prakticky pohled na jeji dlouhodobou financni stabilitu.

Jak se ukazatel pocita
cizi zdroje

Doba splaceni dluhu = [roky]

vysledek hospodareni za uc. obdobi + odpisy

Co ukazatel fika

Ukazatel odhaduje pocet let potiebnych ke splaceni vSech dluhl za predpokladu, Ze podnik bude dosahovat stejného vysledku hospodareni jako v
hodnoceném obdobi.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu

® Do 3 let - Velmi dobré finanéni situace.

® 3.5 et - Pfijatelna droverfi zadluZeni.

5-10 let - ZvySené riziko. Doporucuje se sledovat vyvoj ukazatele.

®  Nad 10 let - Vysoké zadluZeni. Dlouhd doba splaceni miize piedstavovat vyznamné finanéni riziko.

Nad 30 let - Kritickd hodnota signalizujici vazné ohroZeni financni stability.

Praktické vyuZiti
Ukazatel pomdahd odpovédét naptiklad na otdzky:
®  Jak dlouho bude podnik splacet své dluhy?

o Zlepsuje se schopnost vytvaret prostfedky na splaceni zavazk(?

®  Neni zadluzeni vzhledem k vykonnosti pfilis vysoké?

Nékteré metodiky pouzivaji misto vysledku hospodareni provozni cash flow nebo EBITDA.

Solventnost (Solvency)
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Solventnost se tyka celkové schopnosti spolecnosti splacet dluhové zavazky a pokracovat v obchodni ¢innosti. Jinymi slovy platebni schopnost.
Solventnost vyjadfuje schopnost podniku dostat veskerym svym zdvazk(m (kratkodobym i dlouhodobym). Solventnost firmy vhodné doplriuje ukazatele
likvidity, nebot poskytuje obraz o tom, jak je firma schopna spldcet své kratkodobé ¢i dlouhodobé zavazky z rozdilu mezi pfijmy a vydaji.

Platebni neschopnost neboli insolvence/lGpadek podle insolvenéniho zdkona nastava tehdy, pokud ma dluznik vice véfitel a zavazky déle jak 30
dnu po splatnosti, které neni schopen je plnit. Insolvence muze byt nasledkem dlouhodobé nedostatecné likvidity podniku.

Co ukazatel méfi

Solventnost vyjadtuje dlouhodobou schopnost podniku dostat vSem svym zavazkim, tedy kratkodobym i dlouhodobym. Na rozdil od ukazateld likvidity
neposuzuje pouze okamZitou platebni schopnost, ale celkovou finanéni silu spole¢nosti a jeji schopnost dlouhodobé plnit své zavazky.

Ukazatel vhodné doplfiuje analyzu likvidity i zadluZenosti a poskytuje komplexnéjsi pohled na finan¢ni zdravi podniku.

Jak se ukazatel pocita

vysledek hospodareni za u¢. obdobi + odpisy

Solventnost = *100 [%]

cizi zdroje - finan¢ni majetek

Co ukazatel fika

Ukazatel hodnoti, zda podnik vytvati dostatek finanénich prostfedkd k dlouhodobému spldceni svych zavazkd.

Jak hodnotit vyslednou hodnotu
®  pod 20 % - Nizka schopnost dlouhodobé splacet zavazky.
®  70-30 % - Hrani&ni hodnoty. Doporuuje se sledovat vyvoj ukazatele.

®  Nad 30 % - Dobra dlouhodoba platebni schopnost spole¢nosti.

Vyhody ukazatele
®  hodnoti dlouhodobou platebni schopnost,
o doplriuje ukazatele likvidity,

®  propojuje zadluZeni s vykonnosti spolenosti.

Praktické vyuZiti

Solventnost pomaha odpovédét napriklad na otazky:
® e podnik dlouhodobé schopen splacet své zavazky?
®  (Odpovida vyse zadluZeni finanéni vykonnosti spolenosti?

o Nezhor3uje se dlouhodobé finan¢ni zdravi podniku?

V odborné literatufe existuje vice variant vypoctu ukazatele solventnosti.

Shrnuti ukazatell zadluZenosti
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Ukazatele zadluZenosti patfi mezi zakladni nastroje finan¢ni analyzy. UmozZriuji posoudit, jakym zplsobem podnik financuje sv(ij majetek, jaka je jeho
zavislost na cizim kapitalu a zda je schopen své zavazky dlouhodobé plnit.

Samotnd vyse zadluZeni viak nevypovida o finanénim zdravi spole¢nosti. Podnik s vy33i zadluzenosti maze byt finan¢né stabilni, pokud dosahuje
dostateéné ziskovosti, vytvafi stabilni penézni toky a bez problém0 splaci své zédvazky. Naopak i relativné nizké zadluzeni mlzZe predstavovat riziko,
pokud je spojeno s nizkou likviditou nebo dlouhodobé klesajici vykonnosti.

Nejspolehlivéjsi vysledky proto pfinasi spolecné hodnoceni ukazatell zadluZenosti s ukazateli rentability, likvidity, aktivity, cash flow a pfipadné také
bankrotnimi modely. Teprve jejich vzajemnd interpretace poskytuje uceleny obraz o finanéni stabilité, vykonnosti a dlouhodobé perspektivé podniku.
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