Ukazatelé rentability

Ziskovost firmy a efektivita vyuZiti kapitalu

Green Foods a.s.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ukazatelé rentability
Rentabilita aktiv (Return on Assets) 6% 8% 7% 7% 8% 4% 3% 7%
Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity) 14% 16% 15% 36% 43% 25% 16% 38%
Rentabilita trzeb (Return on Sales) 3% 4% 3% 3% 4% 2% 2% 5%
Rentabilita investovaného kapitalu (Return on Caj 13% 16% 15% 14% 17% 8% 5% 12%
Rentabilita ndkladi (Return on Costs) 3% 4% 3% 3% 4% 2% 2% 5%
Cisté ziskové rozpéti (Net Profit Margin) 2% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 3%
Nékladovost trzeb (Cost of Sales Ratio) 57% 56% 58% 59% 59% 61% 57% 59%
Rentabilita provozniho VH (Operating Profit Marg 2% 3% 3% 3% 4% 4% 2% 4%
v Citateli je pouZita velikost EBIT (Cisty zisk + dan + nakladové droky)
Ukazatelé rentability (pouzit provozni zisk misto EBIT)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ukazatelé rentability
Rentabilita aktiv (ROA) *) 5% 5% 6% 6% 7% 7% 3% 7%
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)*) 11% 11% 13% 34% 40% 39% 14% 35%
Rentabilita trzeb (ROS) *) 2% 3% 3% 3% 4% 4% 2% 4%
Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE) *) 11% 11% 13% 13% 16% 13% 5% 11%
Rentabilita ndkladli (ROC) *) 2% 3% 3% 3% 4% 3% 1% 4%
*) misto EBIT je v &itateli pouZit provozni zisk
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Vynosnost vlastniho kapitalu
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity) 13,51% 16,23% 14,74% 36,38% 42,65% 24,73% 15,86% 38,01%
Urokové mira statnich obligaci 0,43% 0,98% 1,98% 1,55% 1,13% 1,90% 4,33% 2,27%
P, " 50%
Porovnani vynosnosti
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s bezrizikovou 0%
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= Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity) 13,51% 16,23% 14,74% 36,38% 42,65% 24,73% 15,86% 38,01%
Urokova mira statnich obligaci 0,43% 0,98% 1,98% 1,55% 1,13% 1,90% 4,33% 2,27%
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Ukazatele rentability (Profitability ratios)

Rentabilita ma mezi ostatnimi skupinami pomérovych ukazateld vysadni postaveni. Mikroekonomicka teorie fika, Ze hlavnim motivem firmy vstupu
do odvétvi je zisk a hlavnim cilem pak maximalizace zisku. Proto je hodnoceni ziskovosti dilezitym méfitkem efektivnosti vyuZivani vlozeného kapitélu.

Napfiklad vynos na vlastni kapital ROE by mél byt vyssi nez vynos z alternativnich investic r. Minimalni mez urcuji vynosy dlouhodobych statnich
dluhopisl. V opacném pripadé neni podnikani nebo investice do spole¢nosti dostate¢né vynosna vzhledem k podstoupenému riziku. Vice by se pak
vyplatilo spole¢nost prodat a koupit dluhopisy.

Ukazatele rentability pomértuji celkovy zisk se zdroji, kterych bylo uZito pro dosazeni zisku. Pomérové ukazatele rentability, jsou téZ nazyvany
ukazateli miry zisku, ziskovosti nebo vynosnosti. Pojem rentabilita Ize vyjadfit jako méfitko schopnosti podniku vytvaret nové zdroje a dosahovat zisku
pouZitim investovaného kapitdlu. Rentabilita je formou vyjadfeni miry zisku z podnikani. Proto patfi mezi nejdllezitéjsi zplsob, jimZ se hodnoti
podnikatelska ¢innost. Zakladnim vztahem rentability je pomér vysledku hospodareni (ekonomicky smysl ma pouze zisk) s jinymi veli¢inami - vlastnim
nebo cizim investovanym kapitdlem, naklady, trzbami apod.

Rentabilita aktiv (Return on Assets - ROA)

Ukazatel rentability aktiv (celkového vloZeného kapitalu) je povazovan za klicové méfitko rentability. Poméfuje zisk s celkovymi aktivy
investovanymi do podnikani a vyjadfuje tak celkovou efektivnost podniku, jeho hrubou produkéni silu. Informuje, jak byl zhodnocen celkovy vioZzeny
kapital bez ohledu na to, zda byl financovan z vlastnich ¢i cizich zdroj.

Investofi mohou vyuZit ROA k nalezeni akciovych pfileZitosti, protoZe ukazatel udava, jak efektivni je spole¢nost pfi vyuZivani svych aktiv k vytvareni
zisk(. ROA, kterd v pribéhu ¢asu roste, naznacduje, Ze se spole¢nosti dafi dobfe zvySovat zisk s kazdou investovanou korunou, kterou utrati. Klesajici
hodnota ukazatele naznacuje, Ze spole¢nost mozna nadmérné investovala do aktiv, ktera nedokazala zajistit rdst vynosu.

Co ukazatel fika

Rentabilita aktiv (Return on Assets, ROA) ukazuje, jak efektivné podnik vyuZziva veskery svij majetek k vytvafeni provozniho zisku.

Odpovida na otazku:

Kolik korun provozniho zisku vytvofi kazdych 100 K¢ vloZenych do aktiv?

nebo cizim kapitalem.

Jak se ukazatel pocita

Rentabilita aktiv = ----------mmmmmooommee *100 [%]
celkova aktiva

Jak hodnotu interpretovat
® & hodnota znamena efektivnéjsi vyuziti majetku,

®  dlouhodoby riist ROA je pozitivnim signalem,

o pokles ukazuje, Ze aktiva nepfinaseji odpovidajici zisk.

Samotnd hodnota ale nestaci. Je nutné sledovat jeji vyvoj v ¢ase a porovndvat ji s konkurenty ve stejném odvétvi.

Kdy zpozornét

Pokud ROA nékolik let klesd, mUze to znamenat napfiklad:

www.finanalysis.cz
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®  ,odnik pfilig investoval do majetku,
®  \yrobni kapacity nejsou dostatecné vyuzivany,
® | ostou naklady rychleji nez triby,

®  astaktiv nepfindsi o¢ekdvany vynos.

Co muZe nizkou hodnotu zplisobovat
Nejcastéjsi pficiny jsou:
®  nevyuiivané budovy nebo stroje,
®  Ladmérné zasoby,
®  omaly obrat majetku,
®  izké provozni marze,

®  investice, které zatim nepfinesly oéekavané vynosy.

Jak hodnotu zlepsit

ROA lze zlepsit dvéma zpUsoby:
®  ,vyit provozni zisk,

®  ni¥it objem aktiv potfebnych pro podnikani.

V praxi to znamena napfiklad:
° zvysit produktivitu vyroby,
®  omezit nevyuZivany majetek,
® izt zasoby,
®  ;rychlit obrat pohledavek,

®  améfit se na vyrobky s vy$si marizi.

Na co si dat pozor
ROA nelze porovnavat mezi riznymi odvétvimi.
Vyrobni podnik bude mit pfirozené nizsi ROA neZ softwarova firma, protoZe potiebuje vyrazné vétsi objem dlouhodobého majetku.

Proto ma smysl porovndvat pouze:
L stejné odvétvi,
®  Stejné uletni standardy,

®  ylastn historicky vyvoj.

Jak pomtzZe FinAnalysis

www.finanalysis.cz
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FinAnalysis vypocitd ROA automaticky za vSechna sledovana obdobi, zobrazi jeho vyvoj v grafech a umozni jej porovnat s doporu¢enymi hodnotami.
Diky tomu Ize snadno rozpoznat, zda firma zvysuje efektivitu vyuZiti svého majetku nebo naopak investuje do aktiv, ktera neprinaseji odpovidajici vynos.

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity - ROE)

Tento ukazatel mé¥i efektivnost, s niz podnik vyuZivé kapital vlastnik(, tzn. Ze méfi, kolik Cistého zisku pfipadd na jednu korunu investovaného
kapitdlu akciondfem. Zejména pro akcionare je rentabilita vlastniho kapitdlu obzvlasté klicovym ukazatelem. Ti vyviji tlak na vedeni podniku, aby
maximalizovalo zisk pfed zdanénim, minimalizovalo zdanéni zisku a co nejefektivnéji vyuzivalo zdroje kapitdlu. Rentabilita by méla byt vzdy vy3si nez
mozny vynos stejné rizikové investice nebo napfiklad prdmérny rocni vynos pétiletych statnich dluhopist do doby splatnosti.

Rentabilita vlastniho kapitalu je povaZovana za méfitko ziskovosti firmy, toho, jak efektivné tyto zisky generuje. Cim vy33i je ROE, tim efektivnéjsi
je management spolecnosti pfi generovani pfijmd a ristu z kapitdlového financovani.

Co ukazatel fika

Rentabilita vlastniho kapitédlu (Return on Equity, ROE) vyjadfuje, jak efektivné podnik zhodnocuje prostiedky vloZzené vlastniky nebo akcionati. Odpovida
na jednoduchou otazku:

Kolik korun provozniho zisku vytvori kazdych 100 K¢ vlastniho kapitalu?

odpovidajici zisk. Naopak nizka hodnota muze signalizovat nizkou vynosnost investice nebo neefektivni hospodareni.

Jak se ukazatel pocita

Rentabilita vlastniho kapitalu = ----------=--=-==--=—- *100 [%]
vlastni kapital

Jak hodnotu interpretovat

®  \y&i hodnota znamena lepsi zhodnoceni vlastniho kapitalu,

®  stabilni nebo rostouci ROE je zndmkou zdravého rozvoje spole¢nosti,

®  dlouhodobé klesajici ROE upozorfiuje na zhoriujici se efektivitu podnikani.

Hodnotu je vidy vhodné porovnavat s konkurenci ve stejném odvétvi a s historickym vyvojem firmy.

Kdy zpozornét
Nizka nebo klesajici hodnota miZze znamenat napfiklad:
®  ,okles ziskovosti,

® st viastniho kapitalu bez odpovidajiciho ristu zisku,

®  eefektivni vyuZiti investovanych prostfedkd,

®  hordujici se konkurenceschopnost.

Naopak extrémné vysoka hodnota nemusi byt vidy pozitivni.

Co miuze vysokou nebo nizkou hodnotu zpusobovat

Nizké ROE byva nejéastéji zplsobeno:

www.finanalysis.cz
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®  hizkou provozni ziskovosti,
° vysokymi provoznimi naklady,
®  Slabym vyuZitim majetku,

° poklesem trzeb.

Extrémné vysoké ROE mUze vzniknout také:

®  yelmi nizkym vlastnim kapitalem,
L vysokym zadluZenim,

° jednorazové vysokym ziskem.

Proto je vhodné hodnotit ROE spole¢né s ukazateli zadluZenosti a rentability aktiv.

Jak hodnotu zlepsit

ROE lze zvysit zejména:
® | istem provozniho zisku,
®  ;vySovanim produktivity,
° lepSim vyuZitim majetku,
®  optimalizaci naklada,

° efektivnéjsi kapitalovou strukturou.

Kazdé zvyseni zadluzeni by vSak mélo byt peclivé posouzeno, protoZe sice muze kratkodobé zvysit ROE, ale soucasné zvySuje finan¢ni riziko.

Na co si dat pozor
ROE muzZe byt zkresleno vysokym zadluzenim nebo nizkym vlastnim kapitalem. Samotna vysoka hodnota proto automaticky neznamena zdravou firmu.
Ukazatel je vhodné hodnotit spole¢né s:

®  entabilitou aktiv (ROA),

®  adlufenosti,

L urokovym krytim,

®  \yvojem vlastniho kapitalu.

Jak pomtize FinAnalysis

FinAnalysis automaticky vypocitd ROE za vSechna sledovana obdobi, zobrazi jeho trend a umozni jej hodnotit spolecné s rentabilitou aktiv, zadluzenosti
a dalsimi ukazateli. Diky tomu lIze snadno rozpoznat, zda je vysokd ndvratnost vlastniho kapitdlu vysledkem skute¢né kvalitniho hospodareni, nebo
pouze dUsledkem vysokého zadluzeni.

Rentabilita trZeb (Return on Sales - ROS)

Rentabilita trZzeb (Return on Sales, také znamy jako Operating Profit Margin), je financni ukazatel, ktery méfi ziskovost firmy z jejich trzeb. Tento
ukazatel vyjadfuje, jak efektivné firma spravuje své naklady a generuje zisky z kazdé koruny trzeb. Ukazatel je klicovy pro posuzovani provozni vykonnosti

www.finanalysis.cz
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a efektivity spolecnosti, protoze ukazuje, jakou ¢ast trzeb firma pfeménuje na provozni zisk. Ukazuje pomér mezi provoznim ziskem (EBIT) a celkovymi
trzbami firmy. Vyjadfuje, jakou &ast trzeb firma dokaZze udrZet jako zisk po odeéteni provoznich nakladd, ale pfed odectenim Urokd a dani.

Firmy pouZivaji ukazatel k porovnani své vykonnosti s konkurenci v rdmci odvétvi. Vy3si hodnota mlze naznacovat lepsi fizeni naklad( a silnéjsi
konkurenéni postaveni. ROS je uZite¢ny pro sledovani zmén v ziskovosti v prabéhu ¢asu, coz pomaha identifikovat trendy v provozni vykonnosti a oblasti
pro zlepseni. Ukazatel pomaha firmam posoudit, zda jsou jejich cenové strategie a kontrola naklad( ucinné. Firmy s vyssi hodnotou ROS jsou schopné
udrzet vice z kazdé koruny trzeb jako zisk.

Co ukazatel fika

Rentabilita trzeb (Return on Sales, ROS) vyjadfuje, jakou ¢ast z kazdé koruny trzeb podnik pfeméni na provozni zisk.

Odpovida na otazku:
Kolik korun provozniho zisku vytvofi firma z kazdych 100 K¢ trzeb?

Ukazatel hodnoti provozni efektivitu podniku a ukazuje, jak dobfe firma Fidi své naklady a cenovou politiku.

Jak se ukazatel pocita

EBIT
Rentabilita trzeb = ---------------- *100 [%]
trzby

Jak hodnotu interpretovat

L vy$si hodnota znamend vy3si provozni ziskovost,
®  Stabilni nebo rostouci ROS ukazuje na dobré fizeni naklad(,

° klesajici hodnota mdzZe upozorfiovat na rostouci naklady nebo tlak na prodejni ceny.

Samotna vyse ukazatele v3ak nestaci. Je vhodné sledovat také objem trzeb a vyvoj zisku.
Kdy zpozornét

Pokles ROS mlize znamenat naptiklad:

® st vyrobnich nebo provoznich nakladu,
o zvysujici se konkurencni tlak,
®  nijovani prodejnich cen,

®  horsi produktové portfolio.

Nizky ROS nemusi byt vZdy negativni. Napfiklad maloobchodni fetézce ¢asto pracuji s nizkou marzi, kterou kompenzuji vysokym objemem prodeje.

Co muZe nizkou hodnotu zplisobovat
Mezi nejCastéjsi priciny patfi:
® st cen materialu nebo energii,
®  \ysoké personalni naklady,
®  pizké prodejni ceny,

®  hizkd produktivita vyroby,

www.finanalysis.cz
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®  \ysoké rezijni naklady.

Jak hodnotu zlepsit

Rentabilitu trzeb Ize zvysit napfiklad:

®  optimalizaci provoznich nakladi,

° zvySenim produktivity,

Upravou cenové strategie,

®  ;ménou produktového mixu,
®  saméfenim na vyrobky nebo sluzby s vy3$si marzi.

Vidy je vSak nutné hledat rovnovahu mezi vy$i marze a objemem prodeje.

Na co si dat pozor

ROS se vyrazné lisi mezi jednotlivymi odvétvimi. Vyrobni podnik, obchodni fetézec nebo softwarové firma mohou mit zcela odlisSné hodnoty, presto
mohou byt vSechny ekonomicky Uspésné.

Proto mda smysl porovndvat predevsim:

®  |onkurenty ve stejném odvétvi,

®  historicky vyvoj firmy,

®  \yvoj spoletné s ukazateli obratu aktiv a rentability.
Jak pomtize FinAnalysis

FinAnalysis automaticky vypocita rentabilitu trzeb za vSechna sledovana obdobi, zobrazi jeji vyvoj a umozni ji porovnat s dalSimi ukazateli ziskovosti.
Diky tomu Ize rychle odhalit, zda zmény zisku zpUsobily trzby, ndklady nebo zména provozni efektivity.

Rentabilita investovaného kapitalu (Return on Capital Employed - ROCE)

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitélu je finan¢ni ukazatel, ktery méfi ziskovost a efektivitu vyuziti celkového kapitdlu investovaného do
firmy. Tento ukazatel poskytuje pfehled o tom, jak dobfe firma vyuziva sv(j kapitdl (vlastni kapital a dlouhodobé zavazky) k generovani provozniho
zisku. ROCE je klicovy pro hodnoceni, jak efektivné firma spravuje své investice a jaky vynos generuje na kazdy investovany dolar nebo korunu. Vyjadfuje
pomér mezi provoznim ziskem (EBIT) a celkovym kapitalem firmy, ktery zahrnuje vlastni kapitdl a dlouhodobé zavazky. Tento ukazatel hodnoti, jak
efektivné firma vyuziva svij kapital k dosazeni zisku.

Co ukazatel fika

Rentabilita investovaného kapitalu (Return on Capital Employed, ROCE) vyjadfuje, jak efektivné podnik vyuZiva dlouhodobé vloZzeny kapital k vytvareni
provozniho zisku.

Odpovida na otazku:
Kolik korun provozniho zisku vytvofi firma z kazdych 100 K¢ kapitalu, ktery mé dlouhodobé k dispozici pro podnikani?

Na rozdil od ROE, které sleduje pouze vynosnost vlastniho kapitalu vlastnik(i, ROCE hodnoti efektivitu celého dlouhodobého kapitalu - tedy vlastnich
zdroju i dlouhodobych cizich zdroj(.

Proto je Casto vyuzivan pfi hodnoceni kapitdlové naroénych podnikd, vyrobnich firem nebo pfi posuzovani navratnosti vyznamnych investic.

www.finanalysis.cz
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Jak se ukazatel pocita
EBIT

Rentabilita dlouh. kapitédlu = *100  [%]
dlouhodobé zdvazky + vlastni kapital

Jak hodnotu interpretovat
Vyssi hodnota ROCE znamena, Ze podnik dokaze efektivné vyuZivat kapital vioZzeny do provozu.

Pozitivni je zejména situace, kdy:
®  ROCE dlouhodobé roste,
® ROCE prevysuje naklady kapitalu,

° podnik vytvari hodnotu pro vlastniky i véfitele.

Pokud je ROCE vys33i nez cena kapitdlu, znamena to, Ze firma nevytvafi pouze Gcetni zisk, ale skute¢nou ekonomickou hodnotu.

Kdy zpozornét

Nizka nebo klesajici hodnota muze signalizovat:

° pfilis vysoké investice vzhledem k dosazenému zisku,
®  nevyuiité vyrobni kapacity,
° pokles provozni marze,

®  hizkou efektivitu dlouhodobého majetku.

Co mizZe hodnotu ROCE ovlivnit

ROCE se zhorsuje napfiklad pfi:
° nakupu majetku, ktery nepfinasi ocekavany vynos,
®  Ustu nakladg,
L poklesu cen vyrobk,

®  eefektivnim vyuZiti vyrobnich kapacit.

Naopak rist ROCE podporuje:
L vys$si provozni zisk,
®  |epsi vyuziti majetku,
o optimalizace kapitalové struktury,

® st produktivity.

Na co si dat pozor

ROCE je vhodné porovnavat predevsim mezi firmami podobného typu.

www.finanalysis.cz
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Vyrobni podnik s rozsahlym majetkem bude mit pfirozené jinou hodnotu nez poradenska nebo softwarova firma s nizkou potrebou aktiv.

Samotnd vysokd hodnota nemusi znamenat automaticky kvalitni firmu. MdzZe byt zplsobena napfiklad tim, Ze podnik ma star$i majetek jiz Gcetné
odepsany.

Jak pomtze FinAnalysis

FinAnalysis vypocitd ROCE za jednotlivd obdobi a umozni sledovat, zda firma dlouhodobé zvy3uje efektivitu vyuZiti kapitalu. Sou¢asné hodnoceni's ROA,
ROE a ukazateli zadluZzenosti pomaha odhalit, zda podnik vytvari skute¢nou hodnotu nebo pouze vyuziva vyssi financni paku.

Rentabilita naklad( (Return on Costs - ROC)

Rentabilita nakladt (ROC) je finanéni ukazatel, ktery mé¥i, jak efektivné firma vyuZiva své celkové naklady k vytvareni zisku. Tento ukazatel poskytuje
prehled o ziskovosti firmy ve vztahu k jejim celkovym nakladlim, coZ zahrnuje jak provozni, tak jiné vydaje. ROC pomdahd manaZerlm a investordm
posoudit, jak efektivné firma fidi své ndklady a jaky zisk dokaze generovat vzhledem k vydajim. Ukazatel vyjadiuje pomér mezi Cistym ziskem a
celkovymi naklady firmy. Tento ukazatel je dileZity pro hodnoceni provozni efektivity a schopnosti firmy generovat zisk ze svych vydajd.

Co ukazatel fika

Rentabilita naklad( (Return on Costs, ROC) ukazuje, jaky zisk podnik vytvaFi vzhledem k vynaloZzenym nakladdm.

Odpovida na otazku:
Kolik korun zisku vytvofi firma z kazdych 100 K¢ vynaloZenych naklada?
Ukazatel poskytuje jiny pohled nezZ rentabilita trzeb. Zatimco ROS hodnoti vztah zisku k trzbam, ROC sleduje efektivitu samotnych naklad.

Je proto uZitecny zejména pfi sledovani vyvoje nakladové efektivity uvnitf jedné firmy.

Jak se ukazatel pocita

Rentabilita néklad(i = ---------------momomommmm- *100 [%]
celkové naklady

Jak hodnotu interpretovat
Vys$i ROC znamena, Ze podnik dokaze z vynaloZzenych ndklad( vytvofit vice zisku.

RUst ukazatele mGZe znamenat:

®  |ep3j kontrolu nakladd,
L vyssi efektivitu vyroby,

®  |epi cenovou politiku.

Pokles muZe upozorfiovat na:
® st nakladd rychlejsi nez rdst vynosa,
®  niteni marii,

®  neefektivni provoz.

Kdy zpozornét
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Pokud ROC dlouhodobé kles3, je vhodné analyzovat:

®  Které nakladové poloZky rostou,
®  ,darist nakladd odpovida ristu trzeb,

®  ;da firma zachovava dostatenou marzi.

Jak hodnotu zlepsit
Moznosti zlepseni:
®  nizeni zbytetnych nakladd,
®  Lutomatizace procesit,
®  vyieni produktivity,
®  optimalizace nakupnich cen,

° zvySeni prodejnich cen tam, kde to trh umozZiuje.

Na co si dat pozor
ROC neni tak univerzalni ukazatel jako ROA nebo ROE.

Celkové naklady mohou byt mezi riznymi odvétvimi velmi rozdilné, proto je vhodnéjsi sledovat hlavné:
®  \lastni vyvoj v Case,
®  sodobné firmy,

° zmény jednotlivych ndkladovych poloZek.

Jak pomtze FinAnalysis

FinAnalysis umoZriuje sledovat vyvoj rentability nakladu v ¢ase a propojit ji s vyvojem trzeb, zisku a nakladovych poloZek. Diky tomu Ize zjistit, zda zména
ziskovosti vznikla lep$im fizenim nakladd nebo zménou vynost.

Cisté ziskové rozpéti (Net Profit Margin)

Cisté ziskové rozpéti ukazuje, jak efektivné firma preménuje své trzby na zisk. Vys$i hodnoty ukazatele znamenaji lepsi kontrolu nad celkovymi
ndaklady a silnou schopnost generovat Cisty zisk. Tento ukazatel umoziuje srovnani ziskovosti mezi rznymi firmami ve stejném odvétvi. Firmy s vyssim
gistym ziskovym rozpétim obvykle dosahuji vyssi efektivity a maji lepsi konkurenéni postaveni. Cisté ziskové rozpéti poskytuje prehled o finanéni stabilité
firmy, protoze ukazuje, jak odolna je firma v(¢i zménam v ndkladech nebo trzbach. Nizké hodnoty Cistého ziskového rozpéti mohou naznacovat potiebu
zlepsit fizeni nakladd, zvysit ceny nebo optimalizovat provozni postupy.

Co ukazatel fika

Cisté ziskové rozpéti (Net Profit Margin) vyjadtuje, jakou ¢ast z kazdé koruny trzeb firma skuteéné ponecha jako cisty zisk po zapocteni viech nékladd,
Urokd a dani.

Odpovida na otazku:
Kolik korun ¢istého zisku zGstane firmé ze 100 K¢ trzeb?

Na rozdil od ROS, ktery pouZiva provozni zisk (EBIT), Cisté ziskové rozpéti hodnoti koneény vysledek hospodareni.
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Jak se ukazatel pocita
Cisty zisk
Cisté ziskové rozpéti = ------------mem- *100 [%]

trzby

Jak hodnotu interpretovat

Vyssi hodnota znamena:

L lepsi celkovou ziskovost,

®  cfektivni fizeni nakladd,

° schopnost firmy udrzet ¢ast trzeb jako Cisty zisk.

Nizkd hodnota muze byt zplsobena:
®  \ysokymi naklady,
° nizkymi prodejnimi cenami,
° vysokymi uroky z dluhu,

®  \ysokym dafiovym zatizenim.

Kdy zpozornét

Pokud firma vykazuje:
® | ostouci triby, ale klesajici &istou mari,

®  siabilni EBIT, ale klesajici Cisty zisk,

je nutné analyzovat zejména:
®  sadluzeni,
®  rokové naklady,
®  mimotadné polozky,

®  dariové zatiZeni.

Jak hodnotu zlepsit

Cistou ziskovou marii lze zvysit:
® | istem prodejnich cen,
®  snivenim provoznich nakladd,
®  optimalizaci financovani,

o zvySenim produktivity.
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Na co si dat pozor
Cista marze se vyrazné lisi podle odvétvi.
Obchodni firmy ¢asto pracuji s nizkou Cistou marzi a vysokym objemem prodeje, zatimco nékteré technologické firmy mohou mit vyrazné vyssi marze.

Proto je duleZité porovnavat:
®  Stejné odvétyi,
®  historicky vyvoj,

®  yztah k ostatnim ukazatelim rentability.

Jak pomtze FinAnalysis

FinAnalysis sleduje Cistou ziskovou marzi spolecné s provozni rentabilitou, ROA a ROE. UmoZriuje tak rozlisit, zda se zména ziskovosti firmy odehrava v
provozu, ve financovani nebo v kone¢ném vysledku hospodareni.

Nakladovost trieb (Cost of Sales Ratio)

Nakladovost trzeb, také zndma jako Cost-to-Revenue Ratio nebo Cost of Sales Ratio, je ukazatel rentability, ktery méfi podil nakladd na dosazeni
trzeb. Tento ukazatel poskytuje prehled o tom, jakou ¢ast trzeb firma vynaklada na pokryti svych nakladd na prodané zboZi nebo sluzby. Je kli¢ovy pro
hodnoceni efektivity fizeni ndklad( a ziskovosti, protoZe ukazuje, jaky podil z trzeb firma musi vynaloZit na vyrobu a prodej svych produkt( nebo sluzeb.
Nakladovost trZzeb vyjadfuje pomér mezi ndklady na prodané zboZi (Cost of Goods Sold - COGS) a celkovymi trzbami firmy. Tento ukazatel hodnoti, jak
efektivné firma fidi své naklady ve vztahu k dosazenym trzbam.

Co ukazatel fika

Nakladovost trzeb vyjadfuje, jak velkd ¢ast dosazenych trzeb je spotfebovdna na naklady.

Odpovida na otazku:

Kolik korun z kazdych 100 K¢ trzeb musi firma vynaloZit na své naklady?

Na rozdil od ukazatell rentability, kde vyssi hodnota obvykle znamena lepsi vysledek, zde plati opaény princip:
Niz8i ndkladovost trieb znamena efektivnéjsi hospodareni.

Ukazatel je dUleZity zejména pro sledovani vyvoje nakladové efektivity uvnitf firmy.

Jak se ukazatel pocita

naklady na prodané zbozi (COGS)

Nakladovost trzeb = *100 [%]

trzby

Jak hodnotu interpretovat

Pokud je naptiklad nakladovost trzeb 80 %, znamena to, Ze z kazdych 100 K¢ trzeb pFipada 80 K¢ na néklady a 20 K¢ zdstava jako prostor pro zisk, uroky
adané.

Pozitivni vyvoj:
®  |lesajici ndkladovost,

®  siabilni ndaklady pfi rGstu trzeb,
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rast marze.

Negativni vyvoj:

L dlouhodoby rust nakladovosti,
®  ychlejii riist naklad( nes trieb.
Kdy zpozornét

Rostouci nakladovost maze signalizovat:

rdst cen vstupd,

pokles produktivity,

neefektivni vyrobu,

tlak konkurence na prodejni ceny,

Spatnou kontrolu provoznich nakladd.

Co mize ukazatel ovlivnit

Nakladovost trzeb ovliviiuje zejména:

nakupni ceny materidlu,

osobni naklady,

energie,

vyrobni efektivita,

cenova politika,

produktovy mix.

Jak hodnotu zlepsit

Firma muzZe snizit ndkladovost napfiklad:

Dulezité je nesniZovat naklady zpUsobem, ktery poskodi kvalitu nebo dlouhodobou konkurenceschopnost.

optimalizaci nakupd,

automatizaci proces(,

snizenim odpadu,

zvySenim produktivity,

Upravou cen vyrobka.

Na co si dat pozor

Nakladovost trzeb nelze dobfe porovnavat mezi riznymi odvétvimi.

Obchodni firma bude mit pfirozené jinou strukturu naklad( nez vyrobni podnik nebo technologicka spoleénost.
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Nejvétsi vyznam ma:
®  sledovani vlastniho vyvoje,
o porovnani s podobnymi firmami,

®  analyza jednotlivych nakladovych polozek.

Jak pomtize FinAnalysis

FinAnalysis umoZznuje sledovat vyvoj nakladovosti trzeb v jednotlivych obdobich a porovnat ji s vyvojem zisku a marzi. Diky tomu Ize rychle zjistit, zda
zhorseni vysledkd firmy zpGsobuje rlst nakladd nebo pokles vynosu.

Rentabilita provozniho vysledku hospodareni (Operating Profit Margin)

Rentabilita provozniho vysledku hospodareni (Return on Operating Income, nékdy také oznacovana jako Operating Margin nebo Operating Profit
Margin) je finanéni ukazatel, ktery méri efektivitu a ziskovost provozni ¢innosti firmy. Tento ukazatel ukazuje, jakou ¢ast trzeb firma pfeménuje na
provozni zisk (provozni vysledek hospodareni) po odecteni vsech provoznich nakladd, ale pred droky a danémi. Je klicovy pro hodnoceni provozni
efektivity firmy, protoZze ukazuje, jak dobte firma fidi své provozni naklady a jaky zisk generuje ze své hlavni ¢innosti.

Co ukazatel fika

Rentabilita provozniho vysledku hospodareni vyjadfuje, jak efektivné firma vytvari zisk ze své hlavni provozni ¢innosti.

Odpovida na otazku:
Kolik korun provozniho zisku vytvofi firma ze 100 K¢ trzeb?

Ukazatel se ¢asto oznacuje také jako:
° Operating Margin,
° Operating Profit Margin,

® BT marze.

Na rozdil od Cisté ziskové marze nezohledriuje financovani firmy a darfiové vlivy. Zaméruje se pouze na vykonnost samotného podnikani.

Jak se ukazatel pocita
provozni VH
Rentabilita provozniho vysledku hospodareni = 100 * -------------==-n=mmnm- [%]

trzby

Jak hodnotu interpretovat

Vyssi hodnota znamena:
®  ofektivnéjii provoz,
L lepsi kontrolu nakladd,

®  schopnost firmy vytvéfet zisk ze své hlavni &innosti.

Rust ukazatele obvykle znameng, Ze firma:

www.finanalysis.cz



Metodickd dokumentace FINANALYSIS

®  ,vyiuje produktivitu,
®  |¢pe fidi naklady,

® 1 silngjsi cenovou pozici.

Kdy zpozornét

Pokles provozni marze maze byt zplsoben:
® | istem vyrobnich nakladd,
®  tlakem na sni¥eni cen,
° poklesem produktivity,

®  eefektivnim Fizenim provozu.

Jak hodnotu zlepsit
MozZnosti:
®  ,vyieni prodejnich cen,
®  niveni provoznich nakladd,
®  vyieni produktivity,
®  ;améfeni na produkty s vy$3i marii,

° optimalizace procesu.

Na co si dat pozor
Provozni marze je velmi zavisla na oboru.

Napfriklad:

®  (bchodni spole¢nosti mohou mit nizkou marzi, ale vysoky obrat,

®  technologické firmy mohou mit vysokou marzi a nizky objem aktiv.

Proto je nutné hodnotit ji vZdy v kontextu odvétvi.

Jak pomtze FinAnalysis

FinAnalysis umoZriuje sledovat provozni marziv ¢ase a porovnat ji s vyvojem trzeb, nakladl a dalSich ukazatelG rentability. Pomaha tak zjistit, zda zmény
hospodarského vysledku vychdzeji ze zlepSeni hlavniho podnikani.

Jak hodnotit rentabilitu firmy - souvislosti mezi ukazateli rentability

Rentabilita patfi mezi nejdilezitéjsi oblasti finanéni analyzy, protoZe ukazuje schopnost firmy vytvaret zisk vzhledem k rliznym veli¢indm - majetku,
kapitalu, trzbam nebo nakladim.

Zadny jednotlivy ukazatel viak neposkytuje tplny obraz o vykonnosti podniku. Pro spravné hodnoceni je nutné sledovat vice ukazatell sou¢asné a
posuzovat jejich vyvoj v ¢ase.

ROA - jak efektivné firma vyuZiva sviij majetek
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Rentabilita aktiv (ROA) ukazuje, jak dobfe podnik vyuZziva veskery majetek k vytvareni provozniho zisku. Vysoké ROA znamena, Ze firma dokdze z
relativné malého objemu aktiv vytvofit vysoky zisk. ROA je ovlivnéno predevsim dvéma faktory:

® iskovosti trieb,

®  ychlosti vyuZiti aktiv.
Jednoduse feceno:

Firma mzZe mit vysoké ROA bud proto, Ze ma vysokou marzi, nebo proto, Ze dokéze rychle obracet sv(ij majetek. Napfiklad obchodni fetézec mGze mit
nizsi marzi, ale vysoky obrat zasob a vysoky objem prodeje. Vysledkem muze byt velmi dobré ROA.

ROE - jak firma zhodnocuje penize vlastnikt

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) ukazuje vynosnost prostiedk( vloZzenych vlastniky. Vysoké ROE je pro vlastniky pozitivnim signalem, ale vzdy je
nutné zjistit, proc€ je vysoké. ROE mUze rlst:

®  diky vys$Simu provoznimu zisku,

®  |epiimu vyuziti majetku,
® e také pouze diky vy$simu zadluZeni.

Firma financovand velkym mnozZstvim ciziho kapitalu muazZe vykazovat vysoké ROE, protoze vlastni kapitél je relativné nizky. Proto je nutné hodnotit ROE
spolecné se zadluzenosti.

ROS a provozni marze - jak firma vydélava na svych trzbach

Rentabilita trZzeb (ROS) a provozni marze ukazuji, jakou cast trzeb firma preméni na zisk. Tyto ukazatele odpovidaji predevsim na otazku: Ma firma
dostateénou marzi na pokryti svych ndklad(i? Pokles téchto ukazatell ¢asto upozorriuje na:

® st nakladd,

®  tlak konkurence,

®  snivovani prodejnich cen,

®  hordeni produktového mixu.

Pro spravnou interpretaci je viak nutné sledovat také objem trzeb. Firma muGze mit nizsi marzi, ale diky vysokému rlstu prodeje stéle zvySovat celkovy
zisk.

ROCE - zda firma vytvafi hodnotu z investovaného kapitalu

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE) hodnoti, jak efektivné podnik vyuZiva dlouhodobé zdroje financovani. Je vyznamna zejména u firem, které
maji velké investice do:

L vyrobnich zafizeni,

L nemovitosti,

®  technologii,

o infrastruktury.

Kli¢ové je porovnani: ROCE versus naklady kapitdlu. Pokud ROCE dlouhodobé prevysuje naklady kapitélu, firma vytvafi hodnotu pro vlastniky.

Cista ziskova marie - co skuteéné zGstane firmé
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Net Profit Margin ukazuje koneény vysledek po zapocteni vSech nakladd, urokd a dani. Tento ukazatel doplriuje provozni ukazatele, protoZe ukazuje
vliv:

®  financovani firmy,
®  sadlugeni,
®  Jafového zatizeni,

®  mimotadnych vliva.

Napfiklad firma mzZe mit dobrou provozni marzi, ale nizkou ¢istou marzi kvali vysokému zadluZeni a Urokovym nakladdm.

Jak ukazatele rentability cist spolecné
Pfi hodnoceni firmy je vhodné postupovat naptiklad takto:
1. Je firma ziskova z pohledu provozu?

Sledujeme:
® RO,
° provozni marzi,

®  hrubou marii.
2. Vyuziva efektivné svij majetek?

Sledujeme:
®  ROA,
®  obrat aktiv,

®  kazatele aktivity.
3. PFinasi podnik vlastnikiim odpovidajici vynos?

Sledujeme:
®  ROE,
° vyvoj vlastniho kapitalu,

®  adluZenost.

4. Vytvafi firma hodnotu z dlouhodobych investic?

Sledujeme:
®  ROCE,
®  niklady kapitalu,

®  havratnost investic.

Nejcastéjsi chyby pfi hodnoceni rentability
1. Hodnoceni pouze jednoho roku - Jeden rok muGze byt ovlivnén mimoradnymi udalostmi. DaleZitéjsi je dlouhodoby trend.

2. Porovnavani rliznych odvétvi - Hodnoty rentability se vyrazné lisi podle typu podnikani. Vyrobni podnik, obchodni firma a technologické spole¢nost
budou mit pfirozené jiné hodnoty.
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3. Zaménéni vysokého ROE za automaticky zdravou firmu - Vysoké ROE muze byt vysledkem vysokého zisku, ale také vysokého zadluzeni. Proto musi
byt vidy posuzovano spolecné s financni stabilitou.

Jak pomtize FinAnalysis
FinAnalysis propojuje jednotlivé ukazatele rentability a umozriuje sledovat jejich vyvoj v ¢ase.
UZivatel tak neziskd pouze informaci, zda je firma ziskova, ale také proc je ziskova nebo proc se jeji vykonnost zhorsuje.

Kombinace ukazateld ROA, ROE, ROS, ROCE, marzi a dalSich finan¢nich ukazatelll poskytuje komplexni pohled na vykonnost podniku a pomaha odhalit
silné stranky i potencialni problémy.
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