
Ukazatelé rentability Green Foods a.s.

Ziskovost firmy a efektivita využití kapitálu
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ukazatelé rentability
Rentabilita aktiv (Return on Assets) 6% 8% 7% 7% 8% 4% 3% 7% 6% 8% 5% 9% 11%
Rentabilita vlastního kapitálu (Return on Equity) 14% 16% 15% 36% 43% 25% 16% 38% 33% 39% 25% 37% 45%
Rentabilita tržeb (Return on Sales) 3% 4% 3% 3% 4% 2% 2% 5% 4% 5% 3% 5% 6%
Rentabilita investovaného kapitálu (Return on Capital Employed)13% 16% 15% 14% 17% 8% 5% 12% 12% 15% 10% 18% 23%
Rentabilita nákladů (Return on Costs) 3% 4% 3% 3% 4% 2% 2% 5% 4% 5% 3% 5% 6%
Čisté ziskové rozpětí (Net Profit Margin) 2% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 3% 2% 3% 1% 3% 4%
Nákladovost tržeb (Cost of Sales Ratio) 57% 56% 58% 59% 59% 61% 57% 59% 60% 62% 62% 62% 63%
Rentabilita provozního VH (Operating Profit Margin) 2% 3% 3% 3% 4% 4% 2% 4% 4% 5% 2% 4% 5%
v čitateli je použita velikost EBIT (čistý zisk + daň + nákladové úroky)

Ukazatelé rentability (použit provozní zisk místo EBIT)
 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ukazatelé rentability
Rentabilita aktiv (ROA) *) 5% 5% 6% 6% 7% 7% 3% 7% 7% 8% 3% 8% 10%
Rentabilita vlastního kapitálu (ROE)*) 11% 11% 13% 34% 40% 39% 14% 35% 35% 38% 19% 35% 40%
Rentabilita tržeb (ROS) *) 2% 3% 3% 3% 4% 4% 2% 4% 4% 5% 2% 4% 5%
Rentabilita investovaného kapitálu (ROCE) *) 11% 11% 13% 13% 16% 13% 5% 11% 12% 15% 7% 17% 20%
Rentabilita nákladů (ROC) *) 2% 3% 3% 3% 4% 3% 1% 4% 4% 5% 2% 4% 5%
*) místo EBIT je v čitateli použit provozní zisk

Výnosnost vlastního kapitálu

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rentabilita vlastního kapitálu (Return on Equity) 13,51% 16,23% 14,74% 36,38% 42,65% 24,73% 15,86% 38,01% 33,08% 39,19% 24,52% 37,43% 44,75%
Úroková míra státních obligací 0,43% 0,98% 1,98% 1,55% 1,13% 1,90% 4,33% 2,27%
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rentabilita vlastního kapitálu (Return on Equity) 13,51% 16,23% 14,74% 36,38% 42,65% 24,73% 15,86% 38,01%

Úroková míra státních obligací 0,43% 0,98% 1,98% 1,55% 1,13% 1,90% 4,33% 2,27%
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Ukazatele rentability (Profitability ratios) 

 Rentabilita má mezi ostatními skupinami poměrových ukazatelů výsadní postavení. Mikroekonomická teorie říká, že hlavním motivem firmy vstupu 

do odvětví je zisk a hlavním cílem pak maximalizace zisku. Proto je hodnocení ziskovosti důležitým měřítkem efektivnosti využívání vloženého kapitálu. 

 Například výnos na vlastní kapitál ROE by měl být vyšší než výnos z alternativních investic r. Minimální mez určují výnosy dlouhodobých státních 

dluhopisů. V opačném případě není podnikání nebo investice do společnosti dostatečně výnosná vzhledem k podstoupenému riziku. Více by se pak 

vyplatilo společnost prodat a koupit dluhopisy. 

 Ukazatele rentability poměřují celkový zisk se zdroji, kterých bylo užito pro dosažení zisku. Poměrové ukazatele rentability, jsou též nazývány 

ukazateli míry zisku, ziskovosti nebo výnosnosti. Pojem rentabilita lze vyjádřit jako měřítko schopnosti podniku vytvářet nové zdroje a dosahovat zisku 

použitím investovaného kapitálu. Rentabilita je formou vyjádření míry zisku z podnikání. Proto patří mezi nejdůležitější způsob, jímž se hodnotí 

podnikatelská činnost. Základním vztahem rentability je poměr výsledku hospodaření (ekonomický smysl má pouze zisk) s jinými veličinami - vlastním 

nebo cizím investovaným kapitálem, náklady, tržbami apod. 

 

Rentabilita aktiv (Return on Assets - ROA) 

 Ukazatel rentability aktiv (celkového vloženého kapitálu) je považován za klíčové měřítko rentability. Poměřuje zisk s celkovými aktivy 

investovanými do podnikání a vyjadřuje tak celkovou efektivnost podniku, jeho hrubou produkční sílu. Informuje, jak byl zhodnocen celkový vložený 

kapitál bez ohledu na to, zda byl financován z vlastních či cizích zdrojů. 

 Investoři mohou využít ROA k nalezení akciových příležitostí, protože ukazatel udává, jak efektivní je společnost při využívání svých aktiv k vytváření 

zisků. ROA, která v průběhu času roste, naznačuje, že se společnosti daří dobře zvyšovat zisk s každou investovanou korunou, kterou utratí. Klesající 

hodnota ukazatele naznačuje, že společnost možná nadměrně investovala do aktiv, která nedokázala zajistit růst výnosů. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita aktiv (Return on Assets, ROA) ukazuje, jak efektivně podnik využívá veškerý svůj majetek k vytváření provozního zisku. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun provozního zisku vytvoří každých 100 Kč vložených do aktiv? 

Ukazatel patří mezi nejdůležitější měřítka celkové výkonnosti podniku, protože hodnotí efektivitu bez ohledu na to, zda jsou aktiva financována vlastním 

nebo cizím kapitálem. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       EBIT 

Rentabilita aktiv = ----------------------- * 100 [%] 

       celková aktiva 

  

Jak hodnotu interpretovat 

• vyšší hodnota znamená efektivnější využití majetku, 

• dlouhodobý růst ROA je pozitivním signálem, 

• pokles ukazuje, že aktiva nepřinášejí odpovídající zisk. 

Samotná hodnota ale nestačí. Je nutné sledovat její vývoj v čase a porovnávat ji s konkurenty ve stejném odvětví. 

 

Kdy zpozornět 

Pokud ROA několik let klesá, může to znamenat například: 
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• podnik příliš investoval do majetku, 

• výrobní kapacity nejsou dostatečně využívány, 

• rostou náklady rychleji než tržby, 

• část aktiv nepřináší očekávaný výnos. 

 

Co může nízkou hodnotu způsobovat 

Nejčastější příčiny jsou: 

• nevyužívané budovy nebo stroje, 

• nadměrné zásoby, 

• pomalý obrat majetku, 

• nízké provozní marže, 

• investice, které zatím nepřinesly očekávané výnosy. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

ROA lze zlepšit dvěma způsoby: 

• zvýšit provozní zisk, 

• snížit objem aktiv potřebných pro podnikání. 

V praxi to znamená například: 

• zvýšit produktivitu výroby, 

• omezit nevyužívaný majetek, 

• snížit zásoby, 

• zrychlit obrat pohledávek, 

• zaměřit se na výrobky s vyšší marží. 

 

Na co si dát pozor 

ROA nelze porovnávat mezi různými odvětvími. 

Výrobní podnik bude mít přirozeně nižší ROA než softwarová firma, protože potřebuje výrazně větší objem dlouhodobého majetku. 

Proto má smysl porovnávat pouze: 

• stejné odvětví, 

• stejné účetní standardy, 

• vlastní historický vývoj. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 
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FinAnalysis vypočítá ROA automaticky za všechna sledovaná období, zobrazí jeho vývoj v grafech a umožní jej porovnat s doporučenými hodnotami. 

Díky tomu lze snadno rozpoznat, zda firma zvyšuje efektivitu využití svého majetku nebo naopak investuje do aktiv, která nepřinášejí odpovídající výnos. 

 

Rentabilita vlastního kapitálu (Return on Equity - ROE) 

 Tento ukazatel měří efektivnost, s níž podnik využívá kapitál vlastníků, tzn. že měří, kolik čistého zisku připadá na jednu korunu investovaného 

kapitálu akcionářem. Zejména pro akcionáře je rentabilita vlastního kapitálu obzvláště klíčovým ukazatelem. Ti vyvíjí tlak na vedení podniku, aby 

maximalizovalo zisk před zdaněním, minimalizovalo zdanění zisku a co nejefektivněji využívalo zdroje kapitálu. Rentabilita by měla být vždy vyšší než 

možný výnos stejné rizikové investice nebo například průměrný roční výnos pětiletých státních dluhopisů do doby splatnosti. 

 Rentabilita vlastního kapitálu je považována za měřítko ziskovosti firmy, toho, jak efektivně tyto zisky generuje. Čím vyšší je ROE, tím efektivnější 

je management společnosti při generování příjmů a růstu z kapitálového financování. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita vlastního kapitálu (Return on Equity, ROE) vyjadřuje, jak efektivně podnik zhodnocuje prostředky vložené vlastníky nebo akcionáři. Odpovídá 

na jednoduchou otázku: 

Kolik korun provozního zisku vytvoří každých 100 Kč vlastního kapitálu? 

Pro vlastníky společnosti patří ROE mezi nejdůležitější ukazatele. Vysoká hodnota znamená, že podnik dokáže efektivně využívat vlastní kapitál a vytvářet 

odpovídající zisk. Naopak nízká hodnota může signalizovat nízkou výnosnost investice nebo neefektivní hospodaření. 

 

Jak se ukazatel počítá 

           EBIT 

Rentabilita vlastního kapitálu = ---------------------- * 100 [%] 

           vlastní kapitál 

  

Jak hodnotu interpretovat 

• vyšší hodnota znamená lepší zhodnocení vlastního kapitálu, 

• stabilní nebo rostoucí ROE je známkou zdravého rozvoje společnosti, 

• dlouhodobě klesající ROE upozorňuje na zhoršující se efektivitu podnikání. 

Hodnotu je vždy vhodné porovnávat s konkurencí ve stejném odvětví a s historickým vývojem firmy. 

 

Kdy zpozornět 

Nízká nebo klesající hodnota může znamenat například: 

• pokles ziskovosti, 

• růst vlastního kapitálu bez odpovídajícího růstu zisku, 

• neefektivní využití investovaných prostředků, 

• zhoršující se konkurenceschopnost. 

Naopak extrémně vysoká hodnota nemusí být vždy pozitivní. 

 

Co může vysokou nebo nízkou hodnotu způsobovat 

Nízké ROE bývá nejčastěji způsobeno: 
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• nízkou provozní ziskovostí, 

• vysokými provozními náklady, 

• slabým využitím majetku, 

• poklesem tržeb. 

Extrémně vysoké ROE může vzniknout také: 

• velmi nízkým vlastním kapitálem, 

• vysokým zadlužením, 

• jednorázově vysokým ziskem. 

Proto je vhodné hodnotit ROE společně s ukazateli zadluženosti a rentability aktiv. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

ROE lze zvýšit zejména: 

• růstem provozního zisku, 

• zvyšováním produktivity, 

• lepším využitím majetku, 

• optimalizací nákladů, 

• efektivnější kapitálovou strukturou. 

Každé zvýšení zadlužení by však mělo být pečlivě posouzeno, protože sice může krátkodobě zvýšit ROE, ale současně zvyšuje finanční riziko. 

 

Na co si dát pozor 

ROE může být zkresleno vysokým zadlužením nebo nízkým vlastním kapitálem. Samotná vysoká hodnota proto automaticky neznamená zdravou firmu. 

Ukazatel je vhodné hodnotit společně s: 

• rentabilitou aktiv (ROA), 

• zadlužeností, 

• úrokovým krytím, 

• vývojem vlastního kapitálu. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis automaticky vypočítá ROE za všechna sledovaná období, zobrazí jeho trend a umožní jej hodnotit společně s rentabilitou aktiv, zadlužeností 

a dalšími ukazateli. Díky tomu lze snadno rozpoznat, zda je vysoká návratnost vlastního kapitálu výsledkem skutečně kvalitního hospodaření, nebo 

pouze důsledkem vysokého zadlužení. 

 

Rentabilita tržeb (Return on Sales - ROS) 

 Rentabilita tržeb (Return on Sales, také známý jako Operating Profit Margin), je finanční ukazatel, který měří ziskovost firmy z jejích tržeb. Tento 

ukazatel vyjadřuje, jak efektivně firma spravuje své náklady a generuje zisky z každé koruny tržeb. Ukazatel je klíčový pro posuzování provozní výkonnosti 
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a efektivity společnosti, protože ukazuje, jakou část tržeb firma přeměňuje na provozní zisk. Ukazuje poměr mezi provozním ziskem (EBIT) a celkovými 

tržbami firmy. Vyjadřuje, jakou část tržeb firma dokáže udržet jako zisk po odečtení provozních nákladů, ale před odečtením úroků a daní. 

 Firmy používají ukazatel k porovnání své výkonnosti s konkurencí v rámci odvětví. Vyšší hodnota může naznačovat lepší řízení nákladů a silnější 

konkurenční postavení. ROS je užitečný pro sledování změn v ziskovosti v průběhu času, což pomáhá identifikovat trendy v provozní výkonnosti a oblasti 

pro zlepšení. Ukazatel pomáhá firmám posoudit, zda jsou jejich cenové strategie a kontrola nákladů účinné. Firmy s vyšší hodnotou ROS jsou schopné 

udržet více z každé koruny tržeb jako zisk. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita tržeb (Return on Sales, ROS) vyjadřuje, jakou část z každé koruny tržeb podnik přemění na provozní zisk.  

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun provozního zisku vytvoří firma z každých 100 Kč tržeb? 

Ukazatel hodnotí provozní efektivitu podniku a ukazuje, jak dobře firma řídí své náklady a cenovou politiku. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       EBIT 

Rentabilita tržeb = ---------------- * 100 [%] 

       tržby 

  

Jak hodnotu interpretovat 

• vyšší hodnota znamená vyšší provozní ziskovost, 

• stabilní nebo rostoucí ROS ukazuje na dobré řízení nákladů, 

• klesající hodnota může upozorňovat na rostoucí náklady nebo tlak na prodejní ceny. 

Samotná výše ukazatele však nestačí. Je vhodné sledovat také objem tržeb a vývoj zisku. 

Kdy zpozornět 

Pokles ROS může znamenat například: 

• růst výrobních nebo provozních nákladů, 

• zvyšující se konkurenční tlak, 

• snižování prodejních cen, 

• horší produktové portfolio. 

Nízký ROS nemusí být vždy negativní. Například maloobchodní řetězce často pracují s nízkou marží, kterou kompenzují vysokým objemem prodeje. 

 

Co může nízkou hodnotu způsobovat 

Mezi nejčastější příčiny patří: 

• růst cen materiálu nebo energií, 

• vysoké personální náklady, 

• nízké prodejní ceny, 

• nízká produktivita výroby, 
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• vysoké režijní náklady. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

Rentabilitu tržeb lze zvýšit například: 

• optimalizací provozních nákladů, 

• zvýšením produktivity, 

• úpravou cenové strategie, 

• změnou produktového mixu, 

• zaměřením na výrobky nebo služby s vyšší marží. 

Vždy je však nutné hledat rovnováhu mezi výší marže a objemem prodeje. 

 

Na co si dát pozor 

ROS se výrazně liší mezi jednotlivými odvětvími. Výrobní podnik, obchodní řetězec nebo softwarová firma mohou mít zcela odlišné hodnoty, přesto 

mohou být všechny ekonomicky úspěšné. 

Proto má smysl porovnávat především: 

• konkurenty ve stejném odvětví, 

• historický vývoj firmy, 

• vývoj společně s ukazateli obratu aktiv a rentability. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis automaticky vypočítá rentabilitu tržeb za všechna sledovaná období, zobrazí její vývoj a umožní ji porovnat s dalšími ukazateli ziskovosti. 

Díky tomu lze rychle odhalit, zda změny zisku způsobily tržby, náklady nebo změna provozní efektivity. 

 

Rentabilita investovaného kapitálu (Return on Capital Employed - ROCE) 

 Rentabilita dlouhodobě investovaného kapitálu je finanční ukazatel, který měří ziskovost a efektivitu využití celkového kapitálu investovaného do 

firmy. Tento ukazatel poskytuje přehled o tom, jak dobře firma využívá svůj kapitál (vlastní kapitál a dlouhodobé závazky) k generování provozního 

zisku. ROCE je klíčový pro hodnocení, jak efektivně firma spravuje své investice a jaký výnos generuje na každý investovaný dolar nebo korunu. Vyjadřuje 

poměr mezi provozním ziskem (EBIT) a celkovým kapitálem firmy, který zahrnuje vlastní kapitál a dlouhodobé závazky. Tento ukazatel hodnotí, jak 

efektivně firma využívá svůj kapitál k dosažení zisku. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita investovaného kapitálu (Return on Capital Employed, ROCE) vyjadřuje, jak efektivně podnik využívá dlouhodobě vložený kapitál k vytváření 

provozního zisku. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun provozního zisku vytvoří firma z každých 100 Kč kapitálu, který má dlouhodobě k dispozici pro podnikání? 

Na rozdíl od ROE, které sleduje pouze výnosnost vlastního kapitálu vlastníků, ROCE hodnotí efektivitu celého dlouhodobého kapitálu - tedy vlastních 

zdrojů i dlouhodobých cizích zdrojů. 

Proto je často využíván při hodnocení kapitálově náročných podniků, výrobních firem nebo při posuzování návratnosti významných investic. 
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Jak se ukazatel počítá 

          EBIT 

Rentabilita dlouh. kapitálu = ------------------------------------------------------ *100 [%] 

          dlouhodobé závazky + vlastní kapitál 

  

Jak hodnotu interpretovat 

Vyšší hodnota ROCE znamená, že podnik dokáže efektivně využívat kapitál vložený do provozu. 

Pozitivní je zejména situace, kdy: 

• ROCE dlouhodobě roste, 

• ROCE převyšuje náklady kapitálu, 

• podnik vytváří hodnotu pro vlastníky i věřitele. 

Pokud je ROCE vyšší než cena kapitálu, znamená to, že firma nevytváří pouze účetní zisk, ale skutečnou ekonomickou hodnotu. 

 

Kdy zpozornět 

Nízká nebo klesající hodnota může signalizovat: 

• příliš vysoké investice vzhledem k dosaženému zisku, 

• nevyužité výrobní kapacity, 

• pokles provozní marže, 

• nízkou efektivitu dlouhodobého majetku. 

 

Co může hodnotu ROCE ovlivnit 

ROCE se zhoršuje například při: 

• nákupu majetku, který nepřináší očekávaný výnos, 

• růstu nákladů, 

• poklesu cen výrobků, 

• neefektivním využití výrobních kapacit. 

Naopak růst ROCE podporuje: 

• vyšší provozní zisk, 

• lepší využití majetku, 

• optimalizace kapitálové struktury, 

• růst produktivity. 

 

Na co si dát pozor 

ROCE je vhodné porovnávat především mezi firmami podobného typu. 
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Výrobní podnik s rozsáhlým majetkem bude mít přirozeně jinou hodnotu než poradenská nebo softwarová firma s nízkou potřebou aktiv. 

Samotná vysoká hodnota nemusí znamenat automaticky kvalitní firmu. Může být způsobena například tím, že podnik má starší majetek již účetně 

odepsaný. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis vypočítá ROCE za jednotlivá období a umožní sledovat, zda firma dlouhodobě zvyšuje efektivitu využití kapitálu. Současné hodnocení s ROA, 

ROE a ukazateli zadluženosti pomáhá odhalit, zda podnik vytváří skutečnou hodnotu nebo pouze využívá vyšší finanční páku. 

 

Rentabilita nákladů (Return on Costs - ROC) 

 Rentabilita nákladů (ROC) je finanční ukazatel, který měří, jak efektivně firma využívá své celkové náklady k vytváření zisku. Tento ukazatel poskytuje 

přehled o ziskovosti firmy ve vztahu k jejím celkovým nákladům, což zahrnuje jak provozní, tak jiné výdaje. ROC pomáhá manažerům a investorům 

posoudit, jak efektivně firma řídí své náklady a jaký zisk dokáže generovat vzhledem k výdajům. Ukazatel vyjadřuje poměr mezi čistým ziskem a 

celkovými náklady firmy. Tento ukazatel je důležitý pro hodnocení provozní efektivity a schopnosti firmy generovat zisk ze svých výdajů. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita nákladů (Return on Costs, ROC) ukazuje, jaký zisk podnik vytváří vzhledem k vynaloženým nákladům. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun zisku vytvoří firma z každých 100 Kč vynaložených nákladů? 

Ukazatel poskytuje jiný pohled než rentabilita tržeb. Zatímco ROS hodnotí vztah zisku k tržbám, ROC sleduje efektivitu samotných nákladů. 

Je proto užitečný zejména při sledování vývoje nákladové efektivity uvnitř jedné firmy. 

 

Jak se ukazatel počítá 

        EBIT 

Rentabilita nákladů = ---------------------------- * 100 [%] 

        celkové náklady 

 

Jak hodnotu interpretovat 

Vyšší ROC znamená, že podnik dokáže z vynaložených nákladů vytvořit více zisku. 

Růst ukazatele může znamenat: 

• lepší kontrolu nákladů, 

• vyšší efektivitu výroby, 

• lepší cenovou politiku. 

Pokles může upozorňovat na: 

• růst nákladů rychlejší než růst výnosů, 

• snížení marží, 

• neefektivní provoz. 

 

Kdy zpozornět 
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Pokud ROC dlouhodobě klesá, je vhodné analyzovat: 

• které nákladové položky rostou, 

• zda růst nákladů odpovídá růstu tržeb, 

• zda firma zachovává dostatečnou marži. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

Možnosti zlepšení: 

• snížení zbytečných nákladů, 

• automatizace procesů, 

• zvýšení produktivity, 

• optimalizace nákupních cen, 

• zvýšení prodejních cen tam, kde to trh umožňuje. 

 

Na co si dát pozor 

ROC není tak univerzální ukazatel jako ROA nebo ROE. 

Celkové náklady mohou být mezi různými odvětvími velmi rozdílné, proto je vhodnější sledovat hlavně: 

• vlastní vývoj v čase, 

• podobné firmy, 

• změny jednotlivých nákladových položek. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis umožňuje sledovat vývoj rentability nákladů v čase a propojit ji s vývojem tržeb, zisku a nákladových položek. Díky tomu lze zjistit, zda změna 

ziskovosti vznikla lepším řízením nákladů nebo změnou výnosů. 

 

Čisté ziskové rozpětí (Net Profit Margin) 

 Čisté ziskové rozpětí ukazuje, jak efektivně firma přeměňuje své tržby na zisk. Vyšší hodnoty ukazatele znamenají lepší kontrolu nad celkovými 

náklady a silnou schopnost generovat čistý zisk. Tento ukazatel umožňuje srovnání ziskovosti mezi různými firmami ve stejném odvětví. Firmy s vyšším 

čistým ziskovým rozpětím obvykle dosahují vyšší efektivity a mají lepší konkurenční postavení. Čisté ziskové rozpětí poskytuje přehled o finanční stabilitě 

firmy, protože ukazuje, jak odolná je firma vůči změnám v nákladech nebo tržbách. Nízké hodnoty čistého ziskového rozpětí mohou naznačovat potřebu 

zlepšit řízení nákladů, zvýšit ceny nebo optimalizovat provozní postupy. 

 

Co ukazatel říká 

Čisté ziskové rozpětí (Net Profit Margin) vyjadřuje, jakou část z každé koruny tržeb firma skutečně ponechá jako čistý zisk po započtení všech nákladů, 

úroků a daní. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun čistého zisku zůstane firmě ze 100 Kč tržeb? 

Na rozdíl od ROS, který používá provozní zisk (EBIT), čisté ziskové rozpětí hodnotí konečný výsledek hospodaření. 
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Jak se ukazatel počítá 

        čistý zisk 

Čisté ziskové rozpětí = ----------------- * 100 [%] 

        tržby 

  

Jak hodnotu interpretovat 

Vyšší hodnota znamená: 

• lepší celkovou ziskovost, 

• efektivní řízení nákladů, 

• schopnost firmy udržet část tržeb jako čistý zisk. 

Nízká hodnota může být způsobena: 

• vysokými náklady, 

• nízkými prodejními cenami, 

• vysokými úroky z dluhu, 

• vysokým daňovým zatížením. 

 

Kdy zpozornět 

Pokud firma vykazuje: 

• rostoucí tržby, ale klesající čistou marži, 

• stabilní EBIT, ale klesající čistý zisk, 

je nutné analyzovat zejména: 

• zadlužení, 

• úrokové náklady, 

• mimořádné položky, 

• daňové zatížení. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

Čistou ziskovou marži lze zvýšit: 

• růstem prodejních cen, 

• snížením provozních nákladů, 

• optimalizací financování, 

• zvýšením produktivity. 
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Na co si dát pozor 

Čistá marže se výrazně liší podle odvětví. 

Obchodní firmy často pracují s nízkou čistou marží a vysokým objemem prodeje, zatímco některé technologické firmy mohou mít výrazně vyšší marže. 

Proto je důležité porovnávat: 

• stejné odvětví, 

• historický vývoj, 

• vztah k ostatním ukazatelům rentability. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis sleduje čistou ziskovou marži společně s provozní rentabilitou, ROA a ROE. Umožňuje tak rozlišit, zda se změna ziskovosti firmy odehrává v 

provozu, ve financování nebo v konečném výsledku hospodaření. 

 

Nákladovost tržeb (Cost of Sales Ratio) 

 Nákladovost tržeb, také známá jako Cost-to-Revenue Ratio nebo Cost of Sales Ratio, je ukazatel rentability, který měří podíl nákladů na dosažení 

tržeb. Tento ukazatel poskytuje přehled o tom, jakou část tržeb firma vynakládá na pokrytí svých nákladů na prodané zboží nebo služby. Je klíčový pro 

hodnocení efektivity řízení nákladů a ziskovosti, protože ukazuje, jaký podíl z tržeb firma musí vynaložit na výrobu a prodej svých produktů nebo služeb. 

Nákladovost tržeb vyjadřuje poměr mezi náklady na prodané zboží (Cost of Goods Sold - COGS) a celkovými tržbami firmy. Tento ukazatel hodnotí, jak 

efektivně firma řídí své náklady ve vztahu k dosaženým tržbám. 

 

Co ukazatel říká 

Nákladovost tržeb vyjadřuje, jak velká část dosažených tržeb je spotřebována na náklady. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun z každých 100 Kč tržeb musí firma vynaložit na své náklady? 

Na rozdíl od ukazatelů rentability, kde vyšší hodnota obvykle znamená lepší výsledek, zde platí opačný princip: 

Nižší nákladovost tržeb znamená efektivnější hospodaření. 

Ukazatel je důležitý zejména pro sledování vývoje nákladové efektivity uvnitř firmy. 

 

Jak se ukazatel počítá 

       náklady na prodané zboží (COGS) 

Nákladovost tržeb = ------------------------------------------------ * 100  [%] 

       tržby  

  

Jak hodnotu interpretovat 

Pokud je například nákladovost tržeb 80 %, znamená to, že z každých 100 Kč tržeb připadá 80 Kč na náklady a 20 Kč zůstává jako prostor pro zisk, úroky 

a daně. 

Pozitivní vývoj: 

• klesající nákladovost, 

• stabilní náklady při růstu tržeb, 
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• růst marže. 

Negativní vývoj: 

• dlouhodobý růst nákladovosti, 

• rychlejší růst nákladů než tržeb. 

 

Kdy zpozornět 

Rostoucí nákladovost může signalizovat: 

• růst cen vstupů, 

• pokles produktivity, 

• neefektivní výrobu, 

• tlak konkurence na prodejní ceny, 

• špatnou kontrolu provozních nákladů. 

 

Co může ukazatel ovlivnit 

Nákladovost tržeb ovlivňuje zejména: 

• nákupní ceny materiálu, 

• osobní náklady, 

• energie, 

• výrobní efektivita, 

• cenová politika, 

• produktový mix. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

Firma může snížit nákladovost například: 

• optimalizací nákupů, 

• automatizací procesů, 

• snížením odpadu, 

• zvýšením produktivity, 

• úpravou cen výrobků. 

Důležité je nesnižovat náklady způsobem, který poškodí kvalitu nebo dlouhodobou konkurenceschopnost. 

 

Na co si dát pozor 

Nákladovost tržeb nelze dobře porovnávat mezi různými odvětvími. 

Obchodní firma bude mít přirozeně jinou strukturu nákladů než výrobní podnik nebo technologická společnost. 
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Největší význam má: 

• sledování vlastního vývoje, 

• porovnání s podobnými firmami, 

• analýza jednotlivých nákladových položek. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis umožňuje sledovat vývoj nákladovosti tržeb v jednotlivých obdobích a porovnat ji s vývojem zisku a marží. Díky tomu lze rychle zjistit, zda 

zhoršení výsledků firmy způsobuje růst nákladů nebo pokles výnosů. 

 

Rentabilita provozního výsledku hospodaření (Operating Profit Margin) 

 Rentabilita provozního výsledku hospodaření (Return on Operating Income, někdy také označovaná jako Operating Margin nebo Operating Profit 

Margin) je finanční ukazatel, který měří efektivitu a ziskovost provozní činnosti firmy. Tento ukazatel ukazuje, jakou část tržeb firma přeměňuje na 

provozní zisk (provozní výsledek hospodaření) po odečtení všech provozních nákladů, ale před úroky a daněmi. Je klíčový pro hodnocení provozní 

efektivity firmy, protože ukazuje, jak dobře firma řídí své provozní náklady a jaký zisk generuje ze své hlavní činnosti. 

 

Co ukazatel říká 

Rentabilita provozního výsledku hospodaření vyjadřuje, jak efektivně firma vytváří zisk ze své hlavní provozní činnosti. 

 

Odpovídá na otázku: 

Kolik korun provozního zisku vytvoří firma ze 100 Kč tržeb? 

Ukazatel se často označuje také jako: 

• Operating Margin, 

• Operating Profit Margin, 

• EBIT marže. 

Na rozdíl od čisté ziskové marže nezohledňuje financování firmy a daňové vlivy. Zaměřuje se pouze na výkonnost samotného podnikání. 

 

Jak se ukazatel počítá 

                  provozní VH 

Rentabilita provozního výsledku hospodaření = 100 * ------------------------  [%] 

                   tržby 

  

Jak hodnotu interpretovat 

Vyšší hodnota znamená: 

• efektivnější provoz, 

• lepší kontrolu nákladů, 

• schopnost firmy vytvářet zisk ze své hlavní činnosti. 

Růst ukazatele obvykle znamená, že firma: 
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• zvyšuje produktivitu, 

• lépe řídí náklady, 

• má silnější cenovou pozici. 

 

Kdy zpozornět 

Pokles provozní marže může být způsoben: 

• růstem výrobních nákladů, 

• tlakem na snížení cen, 

• poklesem produktivity, 

• neefektivním řízením provozu. 

 

Jak hodnotu zlepšit 

Možnosti: 

• zvýšení prodejních cen, 

• snížení provozních nákladů, 

• zvýšení produktivity, 

• zaměření na produkty s vyšší marží, 

• optimalizace procesů. 

 

Na co si dát pozor 

Provozní marže je velmi závislá na oboru. 

Například: 

• obchodní společnosti mohou mít nízkou marži, ale vysoký obrat, 

• technologické firmy mohou mít vysokou marži a nízký objem aktiv. 

Proto je nutné hodnotit ji vždy v kontextu odvětví. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis umožňuje sledovat provozní marži v čase a porovnat ji s vývojem tržeb, nákladů a dalších ukazatelů rentability. Pomáhá tak zjistit, zda změny 

hospodářského výsledku vycházejí ze zlepšení hlavního podnikání. 

 

Jak hodnotit rentabilitu firmy - souvislosti mezi ukazateli rentability 

Rentabilita patří mezi nejdůležitější oblasti finanční analýzy, protože ukazuje schopnost firmy vytvářet zisk vzhledem k různým veličinám - majetku, 

kapitálu, tržbám nebo nákladům. 

Žádný jednotlivý ukazatel však neposkytuje úplný obraz o výkonnosti podniku. Pro správné hodnocení je nutné sledovat více ukazatelů současně a 

posuzovat jejich vývoj v čase. 

ROA - jak efektivně firma využívá svůj majetek 
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Rentabilita aktiv (ROA) ukazuje, jak dobře podnik využívá veškerý majetek k vytváření provozního zisku. Vysoké ROA znamená, že firma dokáže z 

relativně malého objemu aktiv vytvořit vysoký zisk. ROA je ovlivněno především dvěma faktory: 

• ziskovostí tržeb, 

• rychlostí využití aktiv. 

Jednoduše řečeno: 

Firma může mít vysoké ROA buď proto, že má vysokou marži, nebo proto, že dokáže rychle obracet svůj majetek. Například obchodní řetězec může mít 

nižší marži, ale vysoký obrat zásob a vysoký objem prodeje. Výsledkem může být velmi dobré ROA. 

 

ROE - jak firma zhodnocuje peníze vlastníků 

Rentabilita vlastního kapitálu (ROE) ukazuje výnosnost prostředků vložených vlastníky. Vysoké ROE je pro vlastníky pozitivním signálem, ale vždy je 

nutné zjistit, proč je vysoké. ROE může růst: 

• díky vyššímu provoznímu zisku, 

• lepšímu využití majetku, 

• ale také pouze díky vyššímu zadlužení. 

Firma financovaná velkým množstvím cizího kapitálu může vykazovat vysoké ROE, protože vlastní kapitál je relativně nízký. Proto je nutné hodnotit ROE 

společně se zadlužeností. 

 

ROS a provozní marže - jak firma vydělává na svých tržbách 

Rentabilita tržeb (ROS) a provozní marže ukazují, jakou část tržeb firma přemění na zisk. Tyto ukazatele odpovídají především na otázku: Má firma 

dostatečnou marži na pokrytí svých nákladů? Pokles těchto ukazatelů často upozorňuje na: 

• růst nákladů, 

• tlak konkurence, 

• snižování prodejních cen, 

• zhoršení produktového mixu. 

Pro správnou interpretaci je však nutné sledovat také objem tržeb. Firma může mít nižší marži, ale díky vysokému růstu prodeje stále zvyšovat celkový 

zisk. 

 

ROCE - zda firma vytváří hodnotu z investovaného kapitálu 

Rentabilita investovaného kapitálu (ROCE) hodnotí, jak efektivně podnik využívá dlouhodobé zdroje financování. Je významná zejména u firem, které 

mají velké investice do: 

• výrobních zařízení, 

• nemovitostí, 

• technologií, 

• infrastruktury. 

Klíčové je porovnání: ROCE versus náklady kapitálu. Pokud ROCE dlouhodobě převyšuje náklady kapitálu, firma vytváří hodnotu pro vlastníky. 

 

Čistá zisková marže - co skutečně zůstane firmě 
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Net Profit Margin ukazuje konečný výsledek po započtení všech nákladů, úroků a daní. Tento ukazatel doplňuje provozní ukazatele, protože ukazuje 

vliv: 

• financování firmy, 

• zadlužení, 

• daňového zatížení, 

• mimořádných vlivů. 

Například firma může mít dobrou provozní marži, ale nízkou čistou marži kvůli vysokému zadlužení a úrokovým nákladům. 

 

Jak ukazatele rentability číst společně 

Při hodnocení firmy je vhodné postupovat například takto: 

1. Je firma zisková z pohledu provozu? 

Sledujeme: 

• ROS, 

• provozní marži, 

• hrubou marži. 

2. Využívá efektivně svůj majetek? 

Sledujeme: 

• ROA, 

• obrat aktiv, 

• ukazatele aktivity. 

3. Přináší podnik vlastníkům odpovídající výnos? 

Sledujeme: 

• ROE, 

• vývoj vlastního kapitálu, 

• zadluženost. 

4. Vytváří firma hodnotu z dlouhodobých investic? 

Sledujeme: 

• ROCE, 

• náklady kapitálu, 

• návratnost investic. 

 

Nejčastější chyby při hodnocení rentability 

1. Hodnocení pouze jednoho roku - Jeden rok může být ovlivněn mimořádnými událostmi. Důležitější je dlouhodobý trend. 

2. Porovnávání různých odvětví - Hodnoty rentability se výrazně liší podle typu podnikání. Výrobní podnik, obchodní firma a technologická společnost 

budou mít přirozeně jiné hodnoty. 
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3. Zaměnění vysokého ROE za automaticky zdravou firmu - Vysoké ROE může být výsledkem vysokého zisku, ale také vysokého zadlužení. Proto musí 

být vždy posuzováno společně s finanční stabilitou. 

 

Jak pomůže FinAnalysis 

FinAnalysis propojuje jednotlivé ukazatele rentability a umožňuje sledovat jejich vývoj v čase. 

Uživatel tak nezíská pouze informaci, zda je firma zisková, ale také proč je zisková nebo proč se její výkonnost zhoršuje. 

Kombinace ukazatelů ROA, ROE, ROS, ROCE, marží a dalších finančních ukazatelů poskytuje komplexní pohled na výkonnost podniku a pomáhá odhalit 

silné stránky i potenciální problémy. 

  


