Analyza vlastniho kapitalu Green Foods a.s.

Vyvoj hodnoty firmy a sila vlastniho kapitalu

T . Ra- 2016 2017 2018 2019
VertikéIni analyza rozvahy dek abs. % abs. % abs. % abs.

Vlastni kapital 79 171615 100% 199 754 100% 190 156 100% 79213
Zakladni kapital 80 22 000 13% 22 000 11% 22 000 12% 22000
Zakladni kapitdl 81 22 000 100% 22 000 100% 22 000 100% 22 000
Vlastni podily (-) 82 0 0% 0 0% 0 0% 0
Zmény zakladniho kapitalu 83 0 0% 0 0% 0 0% 0
Azio a kapitalové fondy 84 3376 2% 6529 3% 23842 1% 2950
Asio 85 0 0% 0 0% 0 0% 0
Kapitalové fondy 86 3376 100% 6529 100% 23842 100% 2950
Fondy ze zisku 92 2688 2% 2688 1% 2688 1% 2688
Ostatni rezervni fondy 93 2088 78% 2088 78% 2088 78% 2088
Statutdrni a ostatni fondy 94 600 22% 600 22% 600 22% 600
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 95 126971 74% 143 549 72% 138 537 73% 30626
Vysledek hospodafeni bézného uéetniho obdc 99 16 580 10% 24988 13% 24 089 13% 20949
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na ziski 100 0 0% 0 0% 0 0% 0
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Analyza vlastniho kapitalu
Vyvoj hodnoty firmy a sila vlastniho kapitalu

HorizontalIni analyza rozvahy

Fa- Zména 2016/17

dek abs.
Vlastni kapital 79 28139
Zakladni kapital 80 0
Zakladni kapital 81 0
Vlastni podily (-) 82 0
Zmény zakladniho kapitalu 83 0
Atio a kapitalové fondy 84 3153
Agio 85 0
Kapitalové fondy 86 3153
Fondy ze zisku 92 0
Ostatni rezervni fondy 93 0
Statutdrni a ostatni fondy 94 0
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 95 16578
Vysledek hospodafeni bézného uéetniho obdc 99 8408
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na ziski 100 0
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Metodickd dokumentace FINANALYSIS

Analyza vlastniho kapitalu

Analyza vlastniho kapitalu zobrazuje detailni piehled o strukture vlastniho kapitdlu jako slozky pasiv. Vlastni kapital neboli vlastni kapital je tvoreno
slozkami, které do podniku vloZili jeho zakladatelé a nebo sloZzkami, které pfi ¢innosti podniku vznikly. Vlastni kapital tak zahrnuje penézité a nepenézité
vklady majetku do firmy, kapitalové fondy, hospodaiské vysledky z minulych Gcetnich obdobi i z obdobi soucasného a fondy tvorené ze zisku (rezervni
fond). Jednd se tedy o kapital, ktery patfi majiteli (pfipadné majitelim). Je hlavnim nositelem podnikatelského rizika. Jeho podil na celkovém jméni je
ukazatelem finan¢ni jistoty podniku. Nejedna se o stdlou velic¢inu, avsak o veli¢inu ménici se v zavislosti na vysledku hospodareni. Pokud spole¢nost
dosahuje zisku, vlastni kapitél roste, avSak pokud je situace opacna a spole¢nost dosahuje ztraty, vlastni kapital klesa.

Do vlastniho kapitalu tak patfi predevsim:

®  ikladni kapital jako prvopocate¢ni majetkovy vklad do podniku

®  |apitalové fondy vznikajici napt. jako pfiplatky k zakladnimu kapitalu nebo vklady do podniku jinak neZ formou zékladniho kapitalu
®  \ysledek hospodafeni (zisk & ztrata) jak minulych Ggetnich obdobi, tak Géetniho obdobi bézného (probihajiciho)

° fondy ze zisku, tj. fondy, které je podnik povinen tvofit z Cistého zisku po zdanéni (napfiklad zakonny rezervni fond).

Horizontalni analyza ukazuje meziroéni trend (nardst/pokles) zakladniho kapitalu, fond( a vysledku hospodafeni vasi firmy. Zobrazuje meziro¢ni
narlst/pokles jednotlivych pasiv z polozky vlastniho kapitdlu. Poéita zmény poloZek mezi obdobimi jak v absolutni ¢astce tak vyjadienad procentni
hodnotou.

Vertikalni analyza ukazuje podil/procentudlni vyjadieni zakladniho kapitalu, fond( a vysledku hospodareni vasi firmy z celkového objemu vlastniho
kapitalu, v jednotlivych obdobich. Jako agregovanou hodnotu pro poloZky téchto pasiv je brana polozka Vlastni kapital.

Co sleduje

Analyza vlastniho kapitdlu vyhodnocuje zejména:

° vyvoj celkové hodnoty vlastniho kapitdlu,

®  ;mény zakladniho kapitalu, kapitalovych fondi a fondu ze zisku,
vyvoj vysledkl hospodareni minulych let a bézného obdobi,
podil jednotlivych sloZzek na celkovém vlastnim kapitalu,

®  ;mény struktury vlastniho kapitalu v Ease.

Typické varovné signaly

Pozornost je vhodné vénovat zejména situacim, kdy:

®  ylastni kapital dlouhodobg klesa,
o spolecnost vykazuje opakované ztraty,
®  dJochazi ke vzniku zaporného vlastniho kapitalu,

vlastni kapital tvofi pouze malou ¢ast financovani spolecnosti,

vyznamna ¢ast vlastniho kapitalu vznikla z polozek, jejichz redlnd hodnota vyZzaduje dalsi posouzeni.

Co miZe odhalit

Analyza vlastniho kapitdlu mdze upozornit na:

www.finanalysis.cz



Metodickd dokumentace FINANALYSIS

®  hordujici se finanéni stabilitu,

®  dlouhodobé problémy v hospodareni spole¢nosti,

®  ivislost firmy na cizich zdrojich,

° zpUsob, jakym spole¢nost naklada s vytvorenym ziskem,

° zmény ve vlastnickém a kapitalovém usporadani.

Vlastni kapital je vSak nutné hodnotit v souvislosti s velikosti firmy, odvétvim a strategii financovani. Napfiklad rychle rostouci spolec¢nost mlze docasné
vyuZivat vice cizich zdrojli, pokud ma stabilni vyvoj ziskovosti a cash flow.

Manazerské vyuziti

Sledovani vlastniho kapitdlu pomaha vlastnikim i managementu hodnotit dlouhodobou finanéni kondici spole¢nosti. Ukazuje, zda firma vytvari
dostatecné vlastni zdroje, jak se vyviji jeji hodnota a zda je nastaveni financovéani dlouhodobé udrzitelné.

Ve FinAnalysis

List Analyza vlastniho kapitalu zobrazuje horizontélni i vertikalni analyzu jednotlivych sloZek vlastniho kapitalu. UzZivatel ziskd prehled o vyvoji zakladniho
kapitalu, fondd, vysledk hospodareni a jejich podilu na celkové struktufe vlastniho kapitalu.

Zakladni kapital

Zakladni kapital predstavuje ¢astku, kterou do spolecnosti vloZili jeji zakladatelé (spolecnici, akcionafi) pfi jejim zaloZeni nebo pfi navySeni kapitalu.
Je to kapital, ktery slouZi jako zakladni zdroj financovani podnikatelskych aktivit firmy a ktery poskytuje urcity stuper jistoty véfitelim, Ze spole¢nost
disponuje alespon minimalnim majetkem.

Z ¢eho se Zakladni kapital sklada? Penézité vklady: Castka, kterou spoleénici &i akcionafi vlozili do spole¢nosti v penézich. To miize byt hotovost
nebo prevod finan¢nich prostiedkl na bankovni Ucet spolecnosti. Nepenézité vklady (vécné vklady): Tento typ kapitdlu mdzZe zahrnovat nemovitosti,
stroje, technologie, know-how, cenné papiry nebo jina aktiva, kterd maji hodnotu a ktera spolecnici vloZi do spole¢nosti misto penézniho vkladu.

U akciové spolecnosti se zdkladni kapitdl sklada z akcii, které jsou vydany akcionarim. V s.r.o. je zakladni kapital tvofen obchodnimi podily
jednotlivych spole¢nikl. Vy3e vkladu &asto ovliviiuje podil spole¢nikdi na rozhodovéni ve firmé. Cim vy3si vklad, tim vétsi podil na hlasovacich pravech.

Zakladni kapitdl zGstava v rozvaze spole€nosti po celou dobu jeji existence, a jeho snizeni nebo zvyseni je mozné jen prostfednictvim formalniho
procesu, ktery schvaluje valnd hromada spolecnosti.

B 7ikladni kapital

Zakladni kapital predstavuje ¢astku, kterou do spole¢nosti vloZili jeji zakladatelé pfi jejim zaloZeni nebo pfi navysSeni kapitélu. Je to pevné stanovend
hodnota, kterd zUstdva v rozvaze spolecnosti, pokud nedojde ke schvédlené zméné. Zajistuje zakladni financovani spole¢nosti a poskytuje jistotu
véFiteldm. Neméni se automaticky, pokud spole¢nost nevyda nové akcie (u akciové spole¢nosti) nebo nenavysi zékladni kapital (u s.r.o.).

B viastni podily

Vlastni podily (u s.r.o0.) nebo vlastni akcie (u a.s.) pfedstavuji podily nebo akcie, které spole¢nost sama zpétné odkoupila od svych spolecnik nebo
akcionard. V podstaté to znamena, Ze spolecnost vlastni ¢ast svého vlastniho kapitélu. Vlastni podily snizuji vlastni kapital a jsou vedeny v pasivech
(vlastni kapital) s negativni hodnotou, protoZze odkup vlastnich akcii ¢i podild sniZzuje disponibilni vlastni kapital. Spole¢nosti mohou odkupovat vlastni
akcie nebo podily z rdznych divodd, jako je snaha zvysit hodnotu zbyvajicich akcii, omezit pocet akcii v obéhu nebo odménit akcionare.

B 7Zmény zakladniho kapitalu

Ke zvy3eni zakladniho kapitédlu mGze dojit jak z vlastnich zdrojd, tak diky vkladtm. Ke zvy$eni zakladniho kapitalu muaZe dojit celkem tfemi zakladnimi
zpUsoby a) zvyseni ZK formou penézitych &i nepenézitych vkladd, b) zvyseni ZK z vlastnich zdrojU, c) kombinaci obou vyse uvedenych zpisobt. U
akciové spolecnosti je mozné navysit zakladni kapital a) upsanim novych akcii, b) vyddnim dluhopisti s pravem vymeény za akcie v nominalni hodnoté.
Ke snizeni zakladniho kapitdlu mGze byt spolecnost vedena hospodaiskymi potizemi spolecnosti, kdy se snizenim zékladniho kapitdlu vyrovnava ztrata.
Duvodem snizeni mGzZe byt také ta skutecnost, Ze spoleénost nepotiebuje pro provoz spolecnosti zdkladni kapitél v aktualni vysi a snizenim tak mGze
byt vyplacena spole¢nikiim finan¢ni hotovost. Ke snizeni muaze byt spole¢nost také vedena nutnosti vyporadat uvolnény obchodni podil.

www.finanalysis.cz
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Azio a kapitalové fondy

Polozky AZio a Kapitalové fondy jsou soucasti vlastniho kapitalu v rozvaze spolecnosti a reprezentuji uréité druhy vklad@ nebo pfispévkd od
vlastnik(, které nejsou zahrnuty v zakladnim kapitdlu. Obé tyto polozky maji specifickou roli ve financovani firmy a reflektuji financni operace spojené
s vklady nad ramec zakladniho kapitalu.

B Ajio

Afio je rozdil mezi emisni cenou nové vydanych akcii nebo podilti a jejich nominalni hodnotou. Jinymi slovy, je to ¢astka, kterou spole¢nost obdrzi
nad ramec nomindini hodnoty svych akcii pfi jejich prodeji. Pfiklad: Pokud spole¢nost vyda akcie s nominalni hodnotou 100 K¢, ale prodd je za 120 K¢,
rozdil 20 K¢ predstavuje dZio. Tato Castka je poté zaznamendna v rozvaze jako soucast vlastniho kapitélu, ale neni souéasti zakladniho kapitalu.

Azio umoizriuje spoleénosti ziskat vice finanénich prostiedki pfi emisi novych akeii, aniz by musela zvy$ovat nominalni hodnotu svého zakladniho
kapitalu. Zvysuje tak finanéni stabilitu spolecnosti bez nutnosti formalniho zvyseni zakladniho kapitalu.

B Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou Sirsi kategorii vlastniho kapitalu, ktera zahrnuje rGzné druhy vkladl nebo prispévk(, jez nejsou soucasti zakladniho kapitalu.
Do kapitalovych fond( se zahrnuji financni pfispévky od akcionar nebo spoleénikd, které nejsou vazany na emisi novych akcii (jako je tomu u &Zia), ale
které jsou primymi pfispévky na posileni vlastniho kapitalu spole¢nosti.

PoloZzky kapitalovych fondd mohou zahrnovat:

®  Dobrovolné vklady spolec¢nikd nebo akcionail do spolecnosti bez navyseni zakladniho kapitalu.

®  rondy vzniklé z pfecenéni majetku (napf. zvydeni hodnoty aktiv), dary a jiné pFispévky, které zvyiuji vlastni kapital, ale nejsou piimo vazany
na vklady do zakladniho kapitélu.

®  pokud spolegnost prodava vlastni akcie za cenu vy&si, ne? byla jejich piivodni pofizovaci cena, rozdil se miize zatétovat do kapitalovych
fonda.

Kapitalové fondy poskytuji flexibilitu pro spole¢nost, aby mohla zvy3ovat sviij vlastni kapital prostfednictvim raznych finanénich operaci, aniz by
byla omezena na klasické navysovani zakladniho kapitalu. Tyto fondy mohou byt pouZity na pokryti ztrat nebo na investice.

Fondy ze zisku

Fondy ze zisku jsou jednou z poloZek v sekci vlastniho kapitdlu rozvahy spolecnosti, které predstavuji ¢ast zisku, ktery spole¢nost nevyplatila
akcionafim nebo spoleénikiim, ale misto toho ho pouzila k tvorbé riiznych rezervnich a specifickych fond(. Tyto fondy slouzi ke kryti budoucich rizik,
investic nebo jinych konkrétnich Géell stanovenych zakonem nebo vnitfnimi predpisy spolecnosti. Fondy ze zisku jsou uréeny k tomu, aby pomohly
spole¢nosti udrzet finanéni stabilitu, podpofily jeji riist, investice a zaroven poskytovaly ochranu v pfipadé necekanych probléma.

Jak se fondy ze zisku tvoti?

®  7Zisk po zdanéni: Fondy se vytvéieji ze zisku spole¢nosti po zdanéni. Poté, co se uréi, kolik zisku bude vyplaceno ve formé dividend, se
zbytek mize pridélit do raznych fonda.

®  Rozhodnuti valné hromady: O pridéleni ¢astky do fondl ze zisku obvykle rozhoduje valnd hromada nebo predstavenstvo spole¢nosti na

zakladé vnitrnich pravidel a pravnich pozadavka.

B Rezervni fond, nedélitelny fond

Rezervni fond byl povinné vytvareny pro akciové spolecnosti a ¢astecné pro s.r.o., a vytvarel se ze zisku, aby spolec¢nost méla k dispozici rezervu
pro kryti ztrat nebo jinych neodekavanych financnich vydajl. Povinnost zfizovat rezervni fond mély kapitalové spolecnosti az do roku 2013. Od této
doby je (az na nékteré uvedené vyjimky) v zasadé pouze na nich, za budou chtit fond zfizovat, v jaké formé a s jakym ucelem.

Obvykle bylo stanoveno procento, které musi byt do tohoto fondu odvadéno z &istého zisku, dokud fond nedosahne urcité minimalni vyse. V CR
napfiklad platilo, Ze akciova spole¢nost musi pfispivat do rezervniho fondu minimalné 5 % ze zisku, dokud fond nedosahne vyse 20 % zakladniho kapitalu.

www.finanalysis.cz
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Rezervni fond vznikd tim, Ze podnik pravidelné odklddd ¢ast svého zisku do tohoto fondu. Pfesna vyse ¢éastky, kterd ma byt odkladana, zavisi na
konkrétnim rozhodnuti spole¢nosti, zakonem stanovenych minimalnich hranicich nebo na podminkach stanovenych ve spole¢enské smlouvé. Slouzi
primarné jako ochrana véfitel( v pfipadé, Ze se spolecnost dostane do financnich potizi.

Nedélitelny fond vytvarela druzstva v souladu s pfislusSnym ustanovenim obchodniho zdkoniku. To pfikazuje druzstvim zfidit nedélitelny fond jiz
pfi svém vzniku nejméné ve vysi 10 % zapisovaného zakladniho kapitalu.

B Statutarni fondy

Tyto fondy se tvofi na zakladé internich rozhodnuti spole¢nosti Spole¢nost si miZe vnitfnimi predpisy urcit, Ze bude ¢ast zisku ukladat do
specifickych fondG pro konkrétni ucely.

®  Fond na rozvoj: Zahrnuije finanéni prostiedky vy&lenéné na budouci investice a rozvoj podnikani.

B Fond na vyplatu prémii: Mize byt vytvoren k vyplaté bonus zaméstnanciim & vedeni spole&nosti.

®  Fond sociglniho zabezpeteni nebo benefity: Slouzi k financovani zaméstnaneckych benefiti, jako je socialni a zdravotni péce.
[ ]

Fond dividendovy: Vyplaty dividend v pfipadé, Ze bézny nerozdéleny zisk neni dostatecny.

B Ostatni fondy

Jedna se o dalsi rezervy, které mohou vzniknout na zakladé rozhodnuti valné hromady nebo statutarnich organl spolecnosti. Tyto fondy jsou
specifikovany vnitfnimi pravidly spole¢nosti a nemusi mit pevné stanoveny Ucel. SlouZi jako dalsi finan¢ni rezerva pro nepredvidané vydaje nebo
specifické projekty, které spolecnost planuje v budoucnu financovat.

Vysledek hospodaieni minulych let

Polozka Vysledek hospodafeni minulych let zahrnuje zisky nebo ztraty, které spolecnost vytvorila v predchozich tcéetnich obdobich, ale dosud nebyly
rozdéleny, prevedeny do fondd nebo jinak vyporadany. Zjednodusené feceno, jednd se o kumulované vysledky hospodareni spole¢nosti za minulé roky.
Tato polozka se hromadi s kazdym rokem.

Pokud spole¢nost dosahne zisku, mize ho ponechat jako nerozdéleny zisk, nebo jej vyuzit k Ghradé ztraty z pfedchozich let. Pokud se valnd hromada
rozhodne, Ze ¢ast nerozdéleného zisku se vyplati akcionardm jako dividendy, tato ¢astka se snizi. Pokud se naopak rozhodne zisk ponechat, zistava v
poloZce Vysledek hospodareni minulych let. Pokud spole¢nost dosahla zisku v minulych letech, ale jesté ho nerozdélila, mizZe se rozhodnout jej rozdélit
mezi akcionare, investovat do rozvoje firmy nebo pouzit na kryti budoucich ztrat. Pokud naopak spolecnost vykazala ztratu, musi postupné zajistovat
jeji thradu, a to bud'z budoucich zisk(, nebo z jinych sloZek vlastniho kapitélu.

Nerozdéleny zisk minulych let: Pokud spolecnost vykazala v minulych ucetnich obdobich zisk, ale tento zisk nebyl rozdélen mezi akcionare nebo
spolecniky ve formé dividend, ani nebyl preveden do fondd nebo reinvestovan, zlistava ve vlastnim kapitalu jako nerozdéleny zisk. Nerozdéleny zisk
muZe byt pouZit pro budouci investice, kryti ztrat, vyplatu dividend v dalSich letech nebo preveden do rdznych fondl spolecnosti.

Neuhrazena ztrata minulych let. Pokud spolecnost v nékterych z predchozich ucetnich obdobi vykdzala ztratu, kterd nebyla pokryta (napf. z
nerozdéleného zisku, rezervnich fond( nebo jinych zdrojl), tato ztrata se také eviduje v této poloZce. Ztraty minulych let je tfeba postupné uhradit z
budoucich zisk(, pfipadné z jinych ¢asti vlastniho kapitalu (napf. z fond nebo emisniho azia).

Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi

Vysledek hospodareni, jak napovida jeho oznaceni, je uréitym vysledkem (ziskovym nebo ztratovym) konkrétniho hospodareni ucetni jednotky.
Predpokladem jeho vzniku je tak aktivita, ¢innost a jednani ucetni jednotky.

Hospodafisky vysledek ucetni jednotky je pfedstavovén rozdilem dosaZzenych vynosd a vynaloZzenych naklad( na podnikatelskou ¢innost. Kladny
vysledny rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady predstavuje téetni zisk, naopak zaporny vysledek, pak predstavuje ucetni ztratu. Ucetni
jednotka mZe teoreticky dosahnout i stejné vySe vynost a nékladd, a tudiz by tak nedosahovala ani zisku, ani ztraty, a vysledek hospodareni by tak byl
roven nule.

Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku

Polozka "Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku" v rozvaze oznacuje ¢astku, kterou spolecnost predbézné vyplaci spole¢nikim nebo
akcionarim pred koncem ucetniho obdobi, na zékladé ofekdvaného zisku. Tato vyplata je viak pouze zélohou, a pokud by spoleénost nakonec
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nevytvorila dostateény zisk, musi byt zaloha bud vracena, nebo se kompenzovat jinymi zplsoby. Vyplata zélohy na podil na zisku je specificka zejména
pro spolecnosti s pravidelnym a predvidatelnym pfijmem, které si mohou dovolit tuto zélohu vyplacet.

Spole¢nost muze vyplatit zdlohu pouze v pfipadé, Zze ocekava dosazeni dostateéného zisku, aby tato vyplata byla kryta. Pokud je zisk za ucetni
obdobi dostateény a schvaleny valnou hromadou, zaloha na podil na zisku se nasledné promitne do koneéné dividendy nebo podilu na zisku, ktery bude
akcionardim vyplacen. Pokud zisk neni dostatecny, maze byt spole¢nost nucena zalohu vyrovnat nebo poZadovat jeji vraceni.
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